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El IPC repunta al 8,7% e inutiliza
las medidas de choque del Gobierno

» Lainflacion vuelve a
subir en mayoy pone
en duda la eficacia del
esfuerzo millonario
para contener precios

BRUNO PEREZ
MADRID

1 Gobierno ha puesto hasta la
fecha 6.500 millones de euros
de recursos publicos encima
de la mesa en rebajas fiscales,
ayudas publicas y bonificaciones para
tratar de contener la espiral alcista de
los precios y, segin han asegurado la
vicepresidenta primera, Nadia Calvi-
fio, y la ministra de Hacienda, Maria
Jesus Montero, esta dispuesto a sopor-
tar una factura de hasta 12.000 millo-
nes en el conjunto del afio en su inten-
to por amortiguar el impacto de la in-
flacién sobre hogares y empresas.

La informacién sobre la evolucion
de los precios que mensualmente di-
funde el Instituto Nacional de Esta-
distica (INE) ha venido asegurando
que tan fenomenal esfuerzo presu-
puestario apenas ha servido hasta el
momento para impedir que el IPC se
vaya por encima del 10% y para que el
pasado mes de abril cayera del 9,8% al
8,3%, al calor de la entrada en vigor de
las medidas de choque aprobadas por
el Gobierno, con la bonificacién de 20
céntimos sobre el precio de gasolina
y gaséleo como medida estrella.

La expectativa de que esa bajada de
abril marcara el inicio de una tenden-
cia ala baja del IPC ha tardado poco
en truncarse. El dato de avance publi-
cado ayer por el INE estima que la in-
flacién repunté en mayo hasta el 8,7%
desde el 8,3% que marco durante el
mes anterior y, lo que es mas preocu-
pante, revela un crecimiento firme de
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la tasa subyacente, que ignora los ele-
mentos mas volatiles del indice, como
el precio de la energia y el de los ali-
mentos frescos, y que en mayo se si-
tud ya en el 4,9% tras una escalada que
parece no tener fin.

El INE atribuyé ayer este repunte
de mayo, tras un encarecimiento men-
sual del 0,8% de los precios, a la subi-
da del precio del carburante y de los
alimentos elaborados, que habria mas
que compensado la suave tendencia a
la baja del precio de la electricidad.

Efectos de segunda ronda
Los analistas, sin embargo, aprecian
en el dato de mayo las primeras evi-
dencias contundentes de que las em-
presas ya han comenzado a trasladar
de manera decidida a sus precios de
venta al ptblico los mayores costes
que llevan meses soportando por el
encarecimiento de las materias pri-
mas, la factura energética o los con-
tratos de transporte.
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La valoracion difundida ayer por el
equipo de analistas de Caixabank ase-
guraba que «los elevados precios de la
energia han seguido filtrandose a los
demas componentes de la cesta de con-
sumo, al aumentar los costes de trans-
porte y produccién. En este sentido, el
foco estd cada vez mds sobre los ali-
mentos y los componentes ‘core’ de la
cesta de consumo». Un panorama que
segun la instituciéon anuncia que aun-
que el indice general se modere en los
préximos meses el ntcleo duro de la
cesta de la compra seguird encarecién-
dose durante «algunos meses mas»,
lo que a buen seguro anadiré presién
ala negociacién salarial.

Los mas de 6.500 millones
empenados por el Gobierno
para bajar la inflacion
apenas han servido para
que el IPC no rebase el 10%
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El Banco de Espafia dibujé un pa-
norama similar. El director de Econo-
miay Estadistica de la institucién, An-
gel Gavilan, aseguro ayer en Sevilla
que la expectativa de la institucion es
que tendra que revisar a la baja su pre-
vision de inflacion para el afio, del 7.5%
a dia de hoy, pero que al contrario ten-
dra que elevar la de inflacion subya-
cente. La traduccién es que el indice
estadistico que mide los precios, que
se toma como referencia por ejemplo
para actualizar las pensiones, a razén
de 1.700 millones de euros extra de cos-
te por cada punto de IPC, serda mas sua-
ve de lo esperado, pero que los produc-
tos que constituyen el nticleo duro de
la cesta de la compra de los espafioles
se van a encarecer mas de lo que se
preveia, lo que puede tener efectos ne-
gativos sobre el consumo.

El Banco de Espaia dijo algo mas.
Que la politica del Gobierno debe orien-
tarse a proteger las rentas de los mds
vulnerables y no con rebajas fiscales
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generales, como las que se han adop-
tado para bajar la factura eléctrica de
los ciudadanos, sino con otro tipo de
medidas mas quirdrgicas que se orien-
ten a los colectivos mas vulnerables,
por ejemplo mediante una reduccion
temporal de sus cargas en el IRPF.

Medidas en cuestion

La ineficacia de las medidas adopta-
das por el Gobierno para contener la
inflacién y el elevadisimo coste pre-
supuestario que suponen para un pais
al que la Comision Europea acaba de
advertir por la elevada vulnerabilidad
de sus cuentas publicas ponen en el
punto de mira la eventual prérroga de
estas a partir del 30 de junio.

La vicepresidenta primera del Go-
bierno, Nadia Calvifio, ya ha avanza-
do que el Ejecutivo estd analizando el
alcance de las medidas adoptadas al
objeto de determinar su eventual pro-
rToga 0, en su caso, su correccioén para
intentar que sean mas eficientes.

En el punto de mira, la bonificacion
general de 20 céntimos al litro de ga-
solina, que el Gobierno instauré el 1
de abril, cuya aplicaciéon ha sido un
foco permanente de problemas y que
ha sido contestada por analistas e ins-
tituciones como el Banco de Espafiay
la Autoridad de Responsabilidad Fis-
cal por su elevado coste presupuesta-
rio y su escasa finura, ya que reduce
el precio del combustible a todos los
consumidores por igual y, segtin el Ban-
co de Espana, beneficia mas a las ren-
tas mas altas que a las mas bajas.

La medida parecioé tener un efecto
inmediato en abril, cuando el IPC cay6
desde el techo del 9,8% que habia mar-
cado en marzo hasta el 8,3%, pero el
repunte de la inflacién de mayo y la
sospecha de que la bonificacién no
solo ha alentado la demanda sino que
ha terminado siendo absorbida y re-
percutida en precio en las estaciones
de servicio la han puesto en cuestion.

El consenso de los analistas apun-
ta a que el IPC continuara en niveles
similares al actual hasta el mes de ju-
lio 0 agosto y se confia en que después
empiece a caer hasta aproximarse al
2% en 2023. También asumen que hay
cada vez mas riesgo de que las presio-
nes inflacionistas continden.
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L.a amenaza de los precios
El IPC subyacente sube hasta
el 4,9% y alerta sobre una
cronificacion de la inflacion

JESUS GARCIA
MADRID

La evolucién de los precios
en mayo ha vuelto a dar
un susto a la economia, al
repuntar otras cuatro dé-
cimas, hasta encaramarse
en una tasa interanual del
8,7%, segun el indicador
adelantado publicado por
el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE).

Sin embargo, si este
dato es preocupante, el
verdadero temor acerca
de la evolucién que pue-
de tomar esta variable a
lo largo de los préximos
meses es la tasa subya-
cente, es decir, la que no
contempla los precios de
los alimentos frescos nilos
productos energéticos, que
experimenté un aumento
de medio punto, hasta el
4,9%. De confirmarse cuan-
do el préximo 13 de junio
el INE dé a conocer el dato
definitivo de mayo, seria
la tasa mas elevada desde
octubre de 1995.

Esta inflacién subya-
cente anticipa cémo los
precios de las materias pri-
mas, asi como otra serie de
componentes de la cesta de
la compra que se han enca-
recido como consecuencia
de las tensiones derivadas
de la guerra en Ucrania, se
van trasladando al conjun-
to de la economia, cronifi-
cando esta tendencia para
los préximos meses.

Detras de la evolucién
de la tasa general, que no
hace mas que mantener los
temores de una combina-
cién perniciosa de precios
elevados y un estancamien-
to en el crecimiento, se en-
cuentran los precios de los
carburantes y los alimentos
y bebidas no alcohdélicas,
que subieron mas este mes
de mayo que en 2021. Con
esta evolucion se pone de
manifiesto cémo la medi-
da puesta en marcha por
el Gobierno de aplicar una
rebaja de 20 céntimos por

litro de carburante no ha
tenido el efecto que se
pretendia sobre el control
de los precios. Hace unas
semanas la propia vicepre-
sidenta econémica, Nadia
Calvifo, lanzé un mensa-
je a navegantes acerca de
la posibilidad de que las
petroleras pudieron haber
incrementado sus precios,
eliminando los efectos de
esta bajada. Por ello plan-
ted que se iba a analizar la
medida para la convenien-
cia o no de su prérroga.

También ayer, la mi-
nistra de Industria, Reyes
Maroto, asegurd que pre-
vén extender “pronto” las
medidas del Plan de Res-
puesta a la Guerra, dota-
do con 16.000 millones de
euros, de los que 6.000 son
ayudas directas y bajadas
de impuestos y los otros
10.000 de impulso de una
nueva linea ICO. La ministra
explicé que estan analizan-
do la eficacia de cada una
de las medidas aprobadas
dentro del plan para tomar
las mejores decisiones para
minimizar el impacto de la
inflacién en la competitivi-
dad de las empresas y las
rentas de las familias.

El dato ha venido a con-
firmar un secreto a voces,
que es que el Banco de Es-
panarevisara en el mes de
junio a la baja la previsién
de crecimiento del PIB para
este ano 2022, que estim6
el pasado mes de abril en
el 4,5% y lo situara al menos
en medio puntos menos, es
decir en el 4%, como reco-
ge el informe anual de la
entidad, y al alza la infla-
cion, que calculé en el 7,5%,
segun su director general
de economia y estadistica,
Angel Gavilan. Ayer insistié
enlanecesidad de alcanzar
un pacto de rentas, que “de
facto yalo hay”, porque los
margenes empresariales
asumen parte de las pérdi-
das y estan en torno al 4%
y los salarios en convenio
crecen de media un 2,5%, si

Tasa anual del IPC
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Los precios de los carburantes explican parte de la tensién de los precios. Ere

bien ha sefialado que “seria
bueno ponerlo por escrito”.
Reconocid que el dato les
ha sorprendido por haber
subido mas de lo previsto.

Por su parte, desde
el Gobierno no se quiere
ser alarmista y mantiene
su estimacién de que los
precios irdn desaceleran-
dose progresivamente alo
largo de la segunda mitad
de ario, aunque no descarta
que alo largo de los meses
de verano puedan vivirse
momentos de oscilaciones,
motivados por un lado por
el efecto base, ya que fue

El dato pone en
duda los efectos
del plan de choque
frente a la crisis

El Gobierno
no quiere ser
alarmistay
confiaenuna
moderacion

en este periodo donde se
iniciaron los mayores in-
crementos de los precios
energéticos, a lo que se
une la incertidumbre que
se deriva de la guerra en
Ucrania. Lo que también
defienden son las medidas
que contempla el plan de
lucha contra los efectos de
la guerra, al que tiene que
unirse la puesta en marcha
de lalimitacién de los pre-
cios delaluz, tras el acuer-
do acordado con Portugal
y aprobado por Bruselas,
que jugara a favor de esta
contencién de los precios.

Latasageneral
repunto cuatro
décimas, hasta

el 8,7% interanual
ElBanco de Espana
revisaraalalza
suestimacion
actualdel 7,5%

Losriesgos
atenazan

la evolucion
economica

» Riesgo salarial. El
riesgo de que la infla-
cién se consolide en

la economia espanola
es unriesgo real. Pre-
cisamente por ello, el
mensaje lanzado unay
otra vez desde el Banco
de Espaia (ayer mismo
lo volvié a comunicar)
sobre la conveniencia
de alcanzar un pacto de
rentas, para evitar la ca-
tastrofe que supondria
para la economia espa-
fola un descontrol de la
inflacién con un estan-
camiento que acabaria
irremediablemente en
un proceso estanfla-
cionario. El dato dado a
conocer por el Consejo
General de los Colegios
de Gestores Adminis-
trativos juega poco a
favor de este objetivo.
Informa de que el 64%
de las pymes actualizé
el sueldo a sus emplea-
dos como consecuencia
de la subida del IPC,
mientras que de las
pymes que realizaron
dicha actualizacion, el
32% incremento el sala-
rio al mismo nivel que el
cierre de diciembre pa-
sado, es decir, el 6,5%.

» Alemania, en ma-
ximos. El dato publi-
cado ayer coincidi6 con
la inflacién alemana.
En este caso su IPC se
situara probablemen-
te, cuando se conozca
el dato definitivo de
mayo, en el 79%, lo que
supone el nivel mas
elevado de la serie
historica que se inicié
en 1991, con la reuni-
ficacion alemana, tras
la caida del Muro de
Berlin.
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Un pljestn de fruta y verdura en el Mercado de El Arenal, en Sevilla, ayer. . rac0 supniTes

La inflacion vuelve a empeorar
en mayo al crecer hasta el 8,7%

El Gobierno confia en el efecto positivo del tope al precio del gas natural

ALVARO SANCHEZ, Madrid
El camino hacia la normalizacién
de los precios llevarad tiempo, pe-
ro si los organismos internaciona-

caida este mes no ha sido suficien-
te para hacerlo retroceder, dado
que el megavatio hora sigue en
precios histéricamente muy ele-

Inflacion

Variacion interanual en %

Desaceleracion
progresiva
hasta 2023

Un informe publicado la sema-
na pasada por Arcano Econo-
mic Research sostiene que la
inflacién se ird desacelerando
progresivamente hasta norma-
lizarse en 2023. En el [lanco
energético lo justifica por la
aceleracion de planes euro-
peos para contar con autono-
mia energétiea, lo cual reduce
el riesgo que los inversores
conceden a un posible corte
del suministro de gas a Euro-
pa. En ¢l resto de productos
estima que los consumidores
gastaran mas en servicios y
menos en bienes debido a
factores como la recuperacion
del turismo y la suavizacion de
la pandemia, un cambio de
tendeneia global que ayudara
a deshinchar los precios de las
mercancias, impulsados por la
alta demanda, sobre todo de
los clientes estadounidenses,
gracias al ahorro acumulado
por los cicrres ligados al virus
v a los estimulos publicos.

mana consecutiva. Su encareci-
miento ha absorbido ya masde la
mitad de |a subvencién de 20 cén-
timos aprobada por el Gobierno
para abaratar los carburantes.
Eso quiere deeir que si sube otros
nueve cénlimos ya estara por en-
cima de lo que los consumidores
pagaban antes del subsidio.

En una nota remitida ayer,
fuentes del Ministerio de Econo-
mia aseguraron que las medidas
de respuesta al impacto de la gue-
rra “claramente estdn mitanda
¢l alza de los precios”, y que la
préxima entrada en vigor del to-

les y casas de andlisis no se equi-  vados, y los carburantes v la ali- 8,7 peen el precio de la electricidad
voean, acabard llegando el préxi-  mentacion continian al alza. en el mercado mayorista “propor-
mo afio. Segin la cifra adelantada A la espera de que entre en 83 cionara un seguro adicional ante
aver por el Instituto Nacional de  vigor el tope al precio del gas na- posibles alzas del precio de la
Estadistica, Espafia dio en mayo  tural en Espafia y Portugal —pen- energia en los mercados interna-
un paso atras en esc objetive: la  diente del visto bueno final de la cionales”.

inflacién respecto al mismo perio-  Comisién Europea—, que deberia El contagio de los costes ener-
do del afio pasado se situd en el ayudar a deshinchar la inflacion, gélicos a los alimentos conslituve
8,7%. En abril [ue del 8 3%, conlo  los datos de mayo no profundizan una de las mayores preocupacio-
que vuelve a repuntar tras labre-  en el respiro de abril. A diferencia \ 05 nes, dado que una amplia gama
ve mejora del mes pasado, aun-  de lo que sucede con los precios ] de productos bisicos de la cesta
que sigue por debajo del techo  eléetricos, los del combustible N A~ de la compra ya han experimenta-
del 9,8% de marzo. En un baremo  apenas dan tregua. El precio de la -0.9 do fuertes subidas, lo que causa
como el IPC, que se ha visto im-  gasolina ha roto la barrera de los 2020 2021 2022 Mayo un dafio mayor a los hogares de
pactado sobre todo por la presion 1,9 euros por litro, y alcanzo su menos recursos. Eso se refleja en
de las tarifas eléctricas, su ligera  maximo histérico por tercera Se-  Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. eLpais  la llamada inflacién subyacente,
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aquella que no tene en cuenta
los productos energéticos y los ali-
mentos frescos, que en mayo si-
guid su escalada v se colocavaen
el 4,9%, el maximo desde 1995,
Malas noticias si se tiene en cuen-
ta que para muchos economisias
este indicador es el mas relevan-
te, pues excluye la parte mas vold-
til de la estadistica, y tiende a ba-
jar mas lentamente.

La tendencia amenaza con em-
peorar si no se halla una solucién
para que Ucrania pueda exportar
las mas de 20 millones de tonela-
das de grano que almacena. Tur-
quia estd mediando para que Ru-
sta permita un corredor humani-
tario que permita su salida, pero
el peligro de gue sc desate una
crisis alimentaria es cada vez
miis real.

El efecto rebote de esa caren-
cia puede acentuar sus conse-
cuencias, como ha demostrado la
decision de la India de prohibir
sus exportaciones de trigo para
asegurar ¢l consume nacional,
un proteccionismo  alimentario
que ha extendido al aztcar.

La economista senior de Fede-
rated Hermes Silvia Dall'Angelo
advierte de que los altos precios
pueden desacelerar las compras,
v por tanto afectar a las empresas
de distribucién, “Lo peor alin esti
por llegar, ya que la demanda de
los consumidores probablemente
se ralentizara de forma significati-
va bajo la presion de la alta infla-
eion que reduce los ingresos rea-
les, y el endurecimiento fiscal ¥
manetario”,

Desconfianza

Juan Carlos Higueras, analista
ccondmico v profesor de EAE Bu-
siness School, desconfia de las
previsiones que hablan de una
proxima caida de la inflacién:
cree que la presion sobre las cade-
nas de suministro continta, reba-
ja el efecto positivo del tope del
gas sobre la factura eléclrica, v
alude o que la alta inflacién subya-
cente no ayuda a pensar que el
fenémeno remita demasiado a
corto plazo. “Hay un efecto bola
de nieve. La gente piensa que los
precios estan subiendo, por lo
que todo el mundo empieza a su-
birlos™, apunta.

Todas las instituciones sefia-
lan. sin embargo, gue es cuestién
de tempo que se disipe ese alza
de precios. Bruselas espera queel
avance del IPC espafiol caiga con
fuerza en 2023 hasta ¢l 1,8%, por
debajo de la media de la eurozo-
na (2,7%) y de la Unién Europea
(3,2%). E1 FMI va mas alld, y calcu-
la que en diciembre del afo préxi-
mo la inflacion espancla estara
en el 0,.8%. El efecto base de com-
parar precios con los niveles altos
de 2021y 2022 también tendrd en
los meses venideros un impacto
estadistico que sobre el papel de-
beria dificultar que los precios
mantengan su ritmo de encareci-
miento.

Fuentes del Ministerio de Eco-
nomia insistian ayer en que Ja cai-
da de los precios seri un hecho,
aungue puede haber turbulen-
clas puntuales, “Se mantiene la
previsidn de que la inflacién ira
desacelerandose progresivamen-
te durante la segunda parte del
afio, sin descartar oscilaciones du-
rante los meses de verano, deriva-
dos de posibles efectos base, v te-
niendo en cuenta la alta incerti-
dumbre derivada del contexto
ccondmico global”.
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El Banco de Espana pide que los fondos europeos vayan a los sectores productivos
mas dinamizadores

¢ Sugiere centrarse en infraestructuras, comunicaciones y bienes intangibles

¢ Un alza de un 1% de inversién publica supone una similar en la privada

P. SEMPERE

El gobernador del Banco de Espana, Pablo Herndndez de Cos. GETTY

f L4 in Ir a comentarios

El Banco de Espana estima que la inversiéon publica que realizan los estados suele generar un efecto tractor en la
economia que redunda en un aumento de la inversion privada. En concreto, segin recoge el supervisor en el
documento La respuesta de la inversion privada a un incremento de la inversién publica, lanzado ayer, “un
incremento de un 1% en la inversion publica estaria asociado a un incremento de la misma magnitud en la inversion
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privada en el corto plazo”. Es un detalle a tener en cuenta, recalca el organismo, en un contexto en el que Espana
esta absorbiendo la mayor parte de los fondos europeos que alimentan el Plan de Recuperacion, por el que el pais
recibird mas de 70.000 millones de euros en subvenciones y otro tanto en créditos a devolver.

El organismo, de esta manera, da pistas de cuales son los sectores a los que a su juicio deben dirigirse las
inversiones publicas. Entre otros senala las infraestructuras y las comunicaciones, dos “dinamizadoras de la
productividad del sector privado”. La sugerencia del Banco de Espana llega en un momento en el que la gestion de
los fondos europeos esta recibiendo criticas por parte de organismos como la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) por los retrasos en la ejecucion y la falta de informacioén oficial.

Thanks for watching!

Powered By

MAS INFORMACION

| + ElBanco de Espaia anticipa un recorte del PIB de medio punto hasta el 4% para este afio

| + El Gobierno recorta en casi tres puntos el crecimiento del PIB en 2022 y lo situa en el 4,3%

Desde la crisis de 2008, prosigue el organismo dirigido por Pablo Hernandez de Cos, el peso de la inversiéon publica
en el PIB ha disminuido significativamente tanto en Espana como en otros paises del area del euro. Esta tendencia,
sin embargo, “se ha detenido recientemente debido a que, como respuesta a la crisis sanitaria, se ha impulsado este
componente del gasto. Dicho componente se verd potenciado en nuestro pais, ademas, por los fondos europeos
recibidos en el marco del plan Next Generation EU (NGEU)”, anade.

El supervisor, con todo, se muestra claro y recuerda que para lograr los potenciales beneficios son necesarios una
estrategia y disenio adecuados que sirvan para llevar a buen puerto esta inversiéon dependiente de las
Administraciones publicas. Asi, el efecto de la inversién publica sobre la actividad econdémica dependerd, entre
otros factores, “de su efecto sobre la inversion privada, cuyo signo es, a priori, ambiguo”, avisa el supervisor.

or eso, explica el supervisor de cara a los proyectos que beberan directamente de los fondos europeos, es vital
llevar a cabo una eleccién cuidadosa. “Es importante realizar una rigurosa seleccién de los proyectos que forman
parte de este programa, de manera que se alineen con los objetivos de trasformaciéon estructural de la economia
espanola en el medio y largo plazo”.

El Banco de Espana recuerda que, del volumen total de recursos que el pais podria recibir en forma de
transferencias directas de los fondos europeos, cerca del 80% del total estaria destinado a actuaciones de inversion
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publica. Por ello, debe apostarse por un buen uso del dinero que repercuta en la inversién privada y contribuya a
una evolucién econdmica positiva en los proximos anos.

En su andlisis, el supervisor sefiala algunos ejemplos de inversiones publicas que son “dinamizadoras de la
productividad del sector privado”. Entre ellas, menciona la creacion de infraestructuras y las mejoras en las
comunicaciones, que tienden a alentar la inversién privada, asi como la inversién publica en bienes intangibles, que
suele dar pie gasto privado en I+D. “Proyectos que influyen en la productividad agregada son capaces de generar
estimulos méas duraderos en la actividad econdmica que otro tipo de proyectos que tienen un menor impacto por el
lado de la oferta’, ilustra.

1 organismo, no obstante, subraya “la heterogeneidad que hay en los efectos de la inversién publica sobre la privada,
a nivel tanto tedrico como empirico”. Esta divergencia se debe a las condiciones especificas en las que se llevan a
cabo las actuaciones, a su grado de persistencia, su financiacién y el disefio de los proyectos que se utilizan para su
implementacion, entre otros factores. Con todo, el impacto positivo sobre la inversion privada es incuestionable.
Antes de que el fondo echase a andar, la CEOE calcul6 que las empresas multiplicarian por cuatro cada euro
publico del fondo comunitario.

Cos explicara su informe hoy en el Congreso

El gobernador del Banco de Espana, Pablo Hernandez de Cos, acudira este jueves al Congreso para explicar su
Informe Anual de 2021, en el que se pone de manifiesto que la recuperacién de la economia espanola es la mas
rezagada de la zona euro. En su andlisis, el Banco de Espana destaca un nivel de actividad en la economia espanola
durante el primer trimestre de este ano 3,4 puntos porcentuales por debajo del observado antes del comienzo de la
pandemia, mientras que en el conjunto del area del euro el PIB rebasé en 0,4 puntos su nivel anterior a la crisis. El
dato sirvié al nuevo director general de Economia y Estadistica de esta institucién, Angel Gavilan, para sefalar la
gestion del Gobierno: “De las grandes economias, somos la peor que lo ha hecho”, aseguro.

La vicepresidenta de Asuntos Econémicos, Nadia Calvino, pidio poco después “no sacar citas de contexto” y
quedarse con “una vision de conjunto” que, en el caso de la economia espanola, es de “un crecimiento muy fuerte
este ano”. Por su parte, el ministro de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, José Luis Escriva, aludio a la “falta
de sofisticaciéon” del Banco de Espana en sus referencias sobre las pensiones por no aportar “ningun elemento
nuevo” al debate sobre la reforma.
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El 64% de las pymes sube
los sueldos con la inflacion

»Sé6lo el 20% de las
empresas los han
actualizado de
acuerdo al IPC

de 2021, el 6,5%

H. Montero. MADRID

Eltemido efecto de segundaron-
da, por el que se traslada el alza
delospreciosalossalarios,loque
provoca un efecto bola de nieve
en el IPC ya estd aqui. E1 64% de

laspequeniasymedianas empre-
sas han actualizado el sueldo a
susempleados como consecuen-
ciadelasubidadelIPC.Enel32%
de las pymes que han llevado a
cabo dicha actualizacion (el 20%
del total), se ha realizado una su-
bida de salarios igual al IPC del
pasado ano (6,5%). Esa esuna de
las principales conclusiones del
barémetro de mayorealizado por
elConsejo Generaldelos colegios
de GestoresAdministrativosdado
aconocer ayer.

Sobre el impacto de la reforma
laboral, el estudio reflejaque mas
de la mitad (51%) de las pymes

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO 9.8

(Variacién mensual)

B General #Subyacente

4,9

0,6

0,5 0.0 0.0
EFMAMJ J A S ONUDEFMAWM
2021 2022

Fuente: INE

tuvo que modificar contratos por
la prohibicién de la contratacién
temporalaprobadaenlareforma
laboral. Asi, de las pequenas y
medianas empresas que los mo-
dificaron, un 37%los convirtieron
enfijos discontinuosyun 38% en
nuevos contratos indefinidos a
tiempo parcial para sustituir alos
temporales. Ademas, la entrada
envigor de los cambios en mate-
rialaboral ha supuesto que el 4%
delaspymeshayatenido quedes-
pedir trabajadores como conse-
cuencia de la imposibilidad de
reconvertir la contratacién tem-
poral en alguna de las anteriores
opciones.

En este sentido, el presidente
de los Gestores Administrativos,
Fernando Jests Santiago Ollero
indic6 enun comunicado que «la
reforma laboral no afecta igual a
los pequefios negocios que a las
grandes empresas, lo vengo di-
ciendo desde hace mucho tiem-
po. Para ser positivo, le pido ala
ministra (Yolanda) Diaz que se
dejeasesorar porlos que conoce-
mos bien cdmo funcionan los
pequeinos negocios para adaptar
lareforma laboral a éstos».

Segtinla encuesta delos gesto-
res, durante este ejercicio, el 14%
de las pymes ha solicitado prés-
tamos a las entidades bancarias,
habiéndose denegado el 24% de
las mismas. En el 34,8% de las
ocasioneshasido porfaltadesol-
vencia, en el 25,6% por falta de
liquidezyenun9,6% por elevado
endeudamiento. Al respecto,
Santiago ha insistido en que «en
estas condicioneslosICO paralos
pequenos y medianos negocios
se deberian haber gestionado a
través de las propias Fintech».

El Banco Espana
revisara a la baja
el PIBy el IPC

» ELBanco de Espana
revisaraenel mesde
junio a la baja la previ-
sion de crecimiento del
PIB para este aino 2022,
que estimo el pasado
mes de abrilenel 4,5%,
y al alza lainflacion, que
calculéenel 7,5%,
avanzé ayer Angel
Gavilan, director
general de Economiay
Estadistica del Banco
de Espana. Gavilan
reconocio que el dato
adelantado de IPC, que
sittia la tasa interanual
enel 8,7% en mayo, les
ha sorprendido por
haber subido masde lo
previsto. En este
sentido, senalé que se
estan produciendo
datos «contrapuestos»
en la evolucion de los
precios por el alzade la
inflacion subyacente
(excluye energiay
alimentos elaborados) y
porlatendenciaala
baja que se reflejaenel
precio de la energia. En
este contexto inflacio-
nista, Gavilan hizo
hincapié enquees
necesario un pacto de
rentas entre sindicatos
y empresarios para
«evitar una espiral
inflacionistan.
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El fuerte consumo dispara los
ingresos en impuestos al alcohol

Hacienda subraya el «crecimiento elevado» hasta abril con un repunte de mas del 40%

DANIEL VIANA MADRID
La recaudacion tributaria sigue
creciendo con mucha fuerza gra-
cias a al incremento en la actividad
y el consumo, la inflacién y tam-
bién como consecuencias de las
subidas salariales con las que se
trata de hacer frente al repunte de
los precios. Tanto es asi que, en el
acumulado de los cuatro primeros
meses del afo, Hacienda ya ha in-
gresado 85.922 millones de euros,
cifra que nunca antes se habia al-
canzado en abril y que supone un
aumento de casi el 20% frente el
mismo periodo de 2021.

El impuesto que mas aporta, co-
mo es habitual, es el IRPF aunque
seguido de cerca por el IVA. Pero
analizando los datos mas en profun-
didad se observa un incremento tan
potente como llamativo: el que expe-
rimentan los impuestos sobre el al-
cohol, que «continuaron con la ten-
dencia de crecimientos elevados»,
explica la Agencia Tributaria en su
informe mensual ayer publicado. Un
«43,8% en el afo frente al 36% que
registraban hasta marzo», ahonda.

Se trata, en concreto, de dos figu-
ras: el impuesto especial sobre Al-
cohol y Bebidas Derivadas y el que
grava la cerveza. Especialmente in-
tenso es el repunte acumulado de la
primera figura, que crece casi un
60% y llega a los 258 millones de
euros acumulados por los 90 millo-
nes del segundo impuestos. Y si se
acude a los consumos acumulados,
dato que también ofrece la propia

Agencia Tributaria, se constata que
los ciudadanos han incrementado
de manera muy importante la de-
manda de estos productos.

En los tres primeros meses (este
dato se actualiza con un mes de re-
traso frente al de recaudacion) el
consumo de cerveza sujeto al im-
puesto fue de 760 millones de li-
tros. Supera la cifra de 2021 y esta
ligeramente por debajo de la que
se registr6 en 2020, periodo que es-

Imagen de la Bodega-Bar El Pimpi, situada en Méga. EFE

o

tuvo afectado por el confinamiento
s6lo en su ultima parte.

El consumo de lo que se denomi-
na alcohol puro ascendi6 a 18 millo-
nes de litros, por encima de las ci-
fras de 2021y 2020, en linea con la
de 2019 y mayor también que el
acumulado en el primer trimestre de
2017. Los tipos aplicados son muy
similares en todos esos afos, siendo
mucho mayor el que se aplica sobre
el alcohol que sobre la cerveza. Y la

inflacién, en este caso, no afecta, ex-
plican fuentes de la Agencia Tribu-
taria, porque son impuestos que gi-
ran sobre volumen de producto.
Ademas, en estas cifras de consu-
mo no se incluyen el grueso de la Se-
mana Santa, y tampoco eventos mul-
titudinarios que en anos precedentes
no se celebraron y en los que el con-
sumo se dispara como puede ser la
Feria de Abril de Sevilla o, incluso,
San Isidro en Madrid. Esto es, que se

antoja muy probable que las cifras
de consumo y de recaudacién sigan
creciendo con mucha fuerza, eviden-
cidndose asi la sed de ocio que habia
y sigue habiendo en Espafia.

LA SUBIDA DE SALARIOS

De vuelta a esa gran aportacion que
estan realizando el IRPF y el IVA,
el impuesto sobre la Renta acumu-
la ya unos ingresos que superan los
37.000 millones, mientras que el IVA
esta en 33.400 millones y crece a rit-
mos del 32%. Hacienda destaca que
el buen comportamiento de la recau-
dacion en su conjunto se debe al
«crecimiento del empleo, el incre-
mento de salarios y pensiones con la
consiguiente subida del tipo efecti-

% de crecimiento. Es
lo que aumentd en los
cuatros primeros meses
larecaudacion tributaria
total, hasta superar los
85.000 millones.

voy la mejora del gasto acompana-
da de los aumentos de precios».

La Agencia Tributaria cita asi el
factor ya apuntado del incremento
de salarios, esto es, que las subidas
de sueldo que los trabajadores es-
tan registrando ante la elevada in-
flacién incrementa a su vez los in-
gresos por IRPFE. Esto supone un
doble castigo porque, por una par-
te, esos aumentos salariales dificil-
mente igualan la inflacién y, por lo
tanto, se produce una pérdida de
poder adquisitivo; y, por otro, los
trabajadores que registran un in-
cremento deben pagar mas por el
impuesto de la Renta. Por ello, exis-
te un amplio consenso en el &mbito
econémico al afirmar que adaptar
la tarifa a la inflacién no es bajar
impuestos pero no hacerlo, como
ha decidido hacer Hacienda, si es
una subida encubierta.

DINERO FRESCO

CARLOS
SEGOVIA

Berlin presiona
a Sanchez

Ante un sobresalto similar de inflacién, la
vicepresidenta primera Nadia Calvifo, guar-
daba silencio o se limitaba a recomendar a
sus seguidores en redes sociales la pelicula
Cinco Lobitos —«es muy recomendable»—,
pero su homdlogo aleman reaccion6 de in-
mediato. En cuanto el instituto estadistico
aleman Destatis publicé un dato armoniza-
do del 8,7% en mayo (8,5% en Espana), Chris-
tian Lindner, dijo en su cuenta oficial de
Twitter que a partir de ahora su «maxima
prioridad es combatir la inflacién». Por tan-
to, «tenemos que salir de la politica fiscal
expansiva: quitar presion a los precios y ela-
borar presupuestos sin deuda». El objetivo:
«Asegurar nuestra capacidad de actuacion
a largo plazo».

Berlin toca asi a rebato para que el Ban-
co Central Europeo deje de comprar deuda

de los estados de la Eurozona ya el mes
préximo para centrarse en subir tipos de
interés para enfriar la inflacion. Al predicar
con el ejemplo de cortar politicas expansi-
vas y pasar a tiempos de ajuste, Lindner
concreta asi también la presion sobre los
paises del Sur, incluida Espana, para que
sean solidarios y ayuden saneando sus
cuentas a que el BCE pueda actuar. Ya es-
boz6 la idea en una entrevista con EL
MUNDO el pasado 17 de mayo. «Necesita-
mos volver a unas finanzas puablicas sanas.
Los niveles de deuda y los déficits repercu-
ten en la estabilidad de los precios y en la
capacidad del Banco Central Europeo
(BCE) para hacer frente a escenarios infla-
cionistas». Por tanto, reclamo6 solidaridad a
Roma o Madrid y pidi6 que «cada Estado
miembro» se pregunte «qué puede hacer
con su politica presupuestaria nacional pa-
ra aliviar la presion inflacionista».

La inflacién es un asunto mucho mas sen-
sible en el Ministerio de Economia aleman
que en el espanol. El control de precios es la
base historica del éxito econémico aleméan.
Segtn un estudio de Deutsche Bank, su me-
dia desde 1960 ha sido del 2,7% anual, la
menor de todas las economias desarrolladas
incluidas Estados Unidos (3,9%) o Japon
(3,2%). El canciller democristiano Helmut
Kohl 0s6 decir en la campana electoral de

1972 que preferia «un 5% de inflacién a un
5% de tasa de paro» —quién pudiera decir
eso en Espafia- pero finalmente se convirtié
en un cruzado de la estabilidad de precios e
impregno de ella el Tratado de Maastricht y
la fundacién del BCE. Abri6 asi un periodo
de control de coste de la vida inimaginable
hasta entonces en paises como Espana.

El dato alemén de inflacién de mayo es el
mayor de la serie histérica iniciada en 1991.
«La altima vez que se registré en Alemania
una tasa de inflacion similar a la de mayo
de 2022 fue en el invierno de 1973/1974,
cuando los precios de los hidrocarburos
también habian aumentado bruscamente
como consecuencia de la primera crisis del
petréleow, recalca el INE alemdn en su co-
municado del lunes.

Con estos antecedentes historicos, el dato
de este lunes es insoportable para Alemania,
cuya hiperinflacién de hace un siglo ha de-
jado marcada la doctrina econdmica del
pais. Ni el liberal Lindner ni siquiera el so-
cialdemécrata Olaf Scholz van a soportar
hacer ajustes en su pais para no endeudarse
mas y enfriar la inflacién, mientras Pedro
Séanchez o el sucesor de Mario Draghi el
préximo ano en Italia contindan con la ma-
quina de la deuda dificultando al BCE subir
los tipos de interés en la Eurozona. Por eso
uno de los efectos politicos en Espafia de la

inflacién no es sélo el desgaste del Gobierno
de coalici6n ante la ciudadania, que ve como
se cierne una pérdida brutal de poder adqui-
sitivo al menos este ano. También el fin de
una politica econémica expansiva de 2020
consentida por Berlin y que tuvo la 16gica
puntual de combatir la pandemia. Pero ya
no va a ser facil seguir alimentando el défi-
cit de forma estructural con el consiguiente
efecto automatico de subida de deuda. Un
primer test va a ser la subida de las pensio-
nes con la inflacién en 2022 -a este paso
maés de un 7%~ que Calvino y el ministro de
Inclusién, José Luis Escriva, quieren ejecu-
tar y que la Comisién Europea y el Banco de
Espafa —es decir el BCE- desaconsejan por
el golpe que supone a las cuentas publicas.

El fin del apoyo del BCE se va a dejando
notar en las primas de riesgo. Aunque no se
habla de ello, la espafiola ha subido més de
un 60% en lo que va de afo y se encuentra
estos dias en méaximos con respecto al bono
aleman desde las semanas mas duras de la
pandemia. Ronda los 110 puntos basicos y
para colocar bonos a diez afos el Gobierno
debe retribuir en torno a un 2% de interés,
aunque la expectativa de los mercados es
que tendra que ofrecer un 3% en 2023. Co-
mo asegura la presidenta del BCE, Christine
Lagarde, la era de los tipos de interés nega-
tivos toca a su fin.



