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Economia

Efectos de la guerra en 2022

El repunte del 50% de la energia
vy del 20% de los alimentos
vaticina una ola inflacionista

DENISSE LOPEZ
MADRID

El fuerte impacto en la evo-
lucién de los precios de los
productos basicos que esta
provocando la guerra en
Ucrania amenaza con pro-
longarse durante los proxi-
mos anos. El Banco Mundial
prevé que la energia aumen-
te este ano un 50% respecto
a2021, mientras que el resto
de las materias primas subi-
ran en promedio un 20%. L.os
productos en los que Rusia
y Kiev son exportadores cla-
ve repuntaran todavia mas;
hasta el 40% en el caso del
trigo. Para 2023 los precios
caeran, pero aun asi estaran
muy por encima de los pro-
noésticos que el organismo
hizo hace seis meses.
Incluso si la invasién
termina pronto, el organis-
mo cree que la presién en
los mercados persistira por
tres razones. Primero, por-
que hay poco margen para
la sustitucion de los produc-
tos debido a que durante el
ano pasado los aumentos
se extendieron a casi toda
la cesta. Segundo, porque
la inflacién esté elevando
los costes de producciéon. Y
tercero, porque las politicas
de recortes de impuestos y
subsidios en la energia, im-
plementadas por distintos
Gobiernos, no brindan gran-
des beneficios a los grupos
vulnerablesy, de hecho, pue-
den exacerbar el problema
subyacente al aumentar la
demanda de energia. Asilo
sefala el BM en su informe
sobre las perspectivas de
los mercados de productos
bésicos, publicado ayer.
Bajo este panorama, los
especialistas ya no temen
tanto ala desaceleracién del
crecimiento mundial como
alos posibles efectos de se-
gunda ronda. Maria Jesus
Ferndndez, economista de
Funcas, precisa que las es-
timaciones del Banco Mun-
dial van en sincronia con
las hechas por el mercado

Evolucion de los precios de las materias primas en 2022
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y los distintos think tanks,
en consecuencia, las proyec-
ciones del PIB no variaran.
Lo mismo cree Gonzalo de
Cadenas-Santiago, analis-
ta de Mapfre Economics
Research, quien teme que
este nuevo informe del or-
ganismo internacional sea
el prolegébmeno a un espiral
inflacionario. Este traslado
delainflacién a los salarios
podria llegar a través de
dos vias: la depreciacién
de la moneda o un repunte
generalizado de los precios
industriales. La segunda op-
cién parece mas proxima; en
Europa ya se han disparado
un 40% en lo que va del afno.

El organismo dirigido
por David Malpass ha reco-
nocido que el aumento de
la inflacién a nivel mundial
ya esté elevando los costes
de produccién de productos
bésicos a través de mayores
salarios, costes del transpor-
te y almacenamiento méas
altos, y a medida que au-
mentan las tasas de interés,
también con los préstamos.
Los precios de las materias
primas reduciran para 2023,

pero aun asi quedaran en
niveles mucho mayores a
los que tenian previstos en
octubre del afo pasado. La
proyeccién de los precios
energéticos es un 30% ma-
yor que hace seis meses, de
la agricultura un 11,7% y de
la comida un 15,7%, segiin se
observa en el informe pu-
blicado ayer por el Banco
Mundial.

Lavolatilidad de los pre-
cios de las materias primas
después de que estallara
la guerra en febrero es un
reflejo del impacto que tie-
nen Rusia y Ucrania en el
comercio. Moscu es el ma-

Los subsidios
pueden
incrementar
la demanda
de energia

yor exportador mundial de
trigo, arrabio, uranio enri-
quecido, gas natural, paladio
yniquel. Representa ademas
una parte significativa de las
exportaciones de carbén,
platino, petréleo, aluminio
refinado y fertilizantes. Kiev,
por su parte, es un expor-
tador clave de trigo, maiz y
cebaday es el mayor expor-
tador mundial de aceite de
semilla de girasol y gas nedn,
un insumo fundamental que
se utiliza para fabricar chips
electrénicos.

La ausencia de ambos
paises en el mercado mun-
dial pasara factura a todas
las regiones, pero la peor
parte selallevara Africa de-
bido a su dependencia en los
alimentos. El Banco Mundial
esperaba que Ucrania ex-
portara hasta 20 millones de
toneladas de trigo durante la
temporada actual, que fina-
liza en julio de 2022, lo que
corresponde al 10% del total
de exportaciones mundiales.

José Manuel Corrales,
profesor de Economia y
Empresa de la Universidad
Europea, cree que la crisis

alimentaria que experi-
mentara en norte de Africa
puede impulsar procesos de
inmigraciéon no deseados,
por lo que la Unién Europea
debe calibrar bien las san-
ciones impuestas a Rusia a
fin de no provocar mayores
desequilibrios en el orden
internacional. “El peligro
esté en la estanflacién. Hay
que evitar a toda costa lo
que se vivio en 1973”, detalla.

A pesar del gris escena-
rio, los analistas mantienen
sus previsiones para Espa-
fla. Desde Funcas aclaran
que ellos ya barajaban un
escenario en el que la elec-
tricidad subia hasta un 50%,
por lo que creen que el cre-
cimiento sera del 4,2% y la
inflacién del 6,8%. Corrales
precisa que mientras el PIB
se mantenga por encima del
4% al pais le ir4 bien, por
debajo seria preocupante,
sobre todo si se considera
que en 2020 descendi6é mas
de 10 puntos. A nivel global,
De Cadenas-Santiago explica
que el consenso general si-
taa el crecimiento mundial
en el 3,8%.

Para2023los
precios caeran
levemente, segin
elBanco Mundial
Eltrigo subira
hastael40%a
causadel conflicto
en Ucrania
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El escenario
para el petréleo

El Banco Mundial pro-
yecta que el precio del
Brent alcance un pro-
medio de 100 délares
el barril en 2022, un
aumento del 40% res-
pecto a2021y su nivel
mas alto desde 2013. Se
espera ademas que las
interrupciones resul-
tantes de la guerra ten-
gan un efecto negativo
en la produccién de Ru-
sia debido ala salida de
varias compaiiias pe-
troleras, unainversion
mas débil y un acceso
reducido a tecnologia
extranjera. Dicho efec-
to sera duradero en el
tiempo.

A medida que el
suministro ruso se inte-
rrumpa se necesitaran
fuentes alternativas,
por lo que se podria
recurrir incluso a paises
sancionados, como Iran
o Venezuela.
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La UE avala el plan espaiiol
pararebajar la luz a la mitad

El Gobierno y Portugal logran el permiso de Bruselas para limitar el precio
del gas que impacta en la factura eléctrica durante los proximos 12 meses

M. V. GOMEZ / |. FARIZA

Bruselas / Madrid

Espafia y Portugal tienen ya to-
das las bendiciones para actuar
como una isla energética en Eu-
ropa y amortiguar el impacto de
la subida de la luz. El Ejecutivo
comunitario dio ayer el visto
bueno a la propuesta hispanolu-
sa para limitar el precio del gas

v del carbén que nutren las cen-
trales de generacion de electrici-
dad con el fin de reducir la factu-
ra para el 40% de los consumido-
res (los que tienen tarifa regula-
da) y, de paso, contener la infla-
cién. “Hay un acuerdo politico”,
resumi6 en Bruselas la vicepresi-
denta terceray ministra de Tran-
sicion Ecoldgica, Teresa Ribera.

Madrid y Lisboa han rebajado
sus aspiraciones para lograr ese
aval. El tope del precio del gas no
serd de 30 euros por megavatio
hora (MWh) como proponian ini-
cialmente, sino de 50 de media,
lo que supone un coste diario de
la luz de unos 130 o 140 euros el
MWh, seglin tres expertos inde-
pendientes: menos de la mitad de

los 283 euros de media en marzo.
Tampoco habrd un doble precio
(uno para los peninsulares y otro
para la exportacion), uno de los
grandes escollos; se pagara el
mismo en los intercambios con
otros paises. A cambio, esa excep-
cién se prolongard durante 12
meses, mas de lo que pedian Es-
pafia y Portugal.  PAcinas 38 v 39
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Espaiia y Portugal pactan con
Bruselas su plan para bajar la luz

La Comision aprueba limitar el precio del gas hasta 50 euros el megavatio hora

MANUEL V. GOMEZ
IGNACIO FARIZA, Bruselas / Madrid
Y al fin, luz verde. Sobre la bocina
respecto al plazo que se habia da-
do el Gobierno espaiiol, la Comi-
sién Europea dio ayer su visto
bueno a la propuesta espafiola y
portuguesa para limitar el precio
del gas y del carbon que alimen-
tan las centrales de generacion de
electricidad y rebajar asi tanto la
factura de la luz para el 40% de
los consumidores espafioles
—aquellos que cuentan con una
tarifa regulada— como la infla-
cién. Lo hace, eso si, con dos cam-
bios: el tope al gas no sera de 30
euros, como proponian Madrid y
Lisboa, sino de 50 de media el me-
gavatio hora, en el afio de vigen-
ciade la medida, y el precio penin-
sular de la luz serd el mismo que
apliquen para los intercambios
con el resto de la UE, via Francia.

“Hay un acuerdo politico™,
anuncio en Bruselas la vicepresi-
denta tercera del Gobierno y mi-
nistra para la Transicién Ecologi-
ca, Teresa Ribera, en una rueda
de prensa conjunta con su homé-
logo portugués, Duarte Cordeiro,
tras reunirse con la titular comu-
nitaria de Competencia, Margre-
the Vestager. En la misma linea,
pero con mas cautela, el Ejecuti-
vo comunitario reconoce el
“acuerdo politico en los princi-
pios” para que Espana y Portugal
adopten “medidas proporciona-
das y temporales para afrontar
los niveles de precios de la elec-
tricidad”. A continuacién, los
portavoces comunitarios afia-
den: “Los contactos continuaran
ahora a toda velocidad a nivel
técnico”.

El acuerdo de Madrid y Lisboa
con Bruselas se sustenta en dos
lineas basicas. La primera seria la
que permite limitar el precio del
gasy el carbon para las centrales
eléctricas a 40 euros por megava-
tio hora (MWh) en las primeras
semanas, 10 euros mas de lo pro-
puesto inicialmente por los go-
biernos peninsulares. Después, el
Ejecutivo comunitario obliga a

que este tope suba progresiva-
mente, hasta alcanzar los 50 eu-
ros en la media de los 12 meses en
los que estard activo este mecanis-
mo de urgencia, que pretende re-
bajar la presion de los precios so-
bre los hogares y las empresas. El
gas natural cuesta hoy 80 euros
en el Mibgas, el mercado ibérico.

La segunda parte del pacto es
una de las que mas diferencias
suscitaba entre Madrid y Lisboa y
la Comisién Europea, y en la que
han acabado cediendo las capita-
les: no habra un doble precio —u-
no para los consumidores de la
Peninsulay otro para los de fuera,
especialmente los franceses—, co-
mo se habia sugerido en el pri-
mer texto remitido a Bruselas pa-

ra la consideracion de sus téeni-
cos. Serd el mismo para todos,
por lo que esos (ltimos también
se beneficiaran de la energia sub-
sidiada que se produzca en Espa-
fia y Portugal. “La Comisién ha
indicado que pedia flexibilidad pa-
ra no introducir limitaciones adi-
cionales en frontera, pero obvia-
mente el consumidor francés ten-
dra que pagar lo mismo que el
consumidor ibérico en este ajus-
te”, admitio la ministra Ribera.
“La Comisién Europea nos ha
trasladado la peticion de ser flexi-
bles con respecto a como mante-
nemos de forma fluida las interco-
nexiones, las exportaciones de
electricidad desde la peninsula
Ibérica hasta Francia, pero se ha

La medida hara que
el MWh de la luz

s¢ paguc a entre
130 vy 140 euros

No habra una tarifa
distinta para la
energia que se
exporte a Francia

comprometido a ser un actor mu-
cho mas activo para vigilar el ple-
no cumplimiento de un objetivo
de interconexion que estaba fija-
do para el 10% en 2020 y del 15%
en 2030, pero que todavia esta en
el 2,8%”, describi6 la titular de
Transicion Ecolégica. Hoy, las in-
terconexiones de luz y gas a tra-
vés de Pirineos son muy limita-
das, pero fuentes del Ejecutivo es-
paiiol subrayan que Bruselas se
ha “comprometido” a “trabajar ac-
tivamente” para incrementarlas.

El punto més llamativo y en el
que méas debate mediatico ha ha-
bido en los dltimos meses es el
que permitira topar el precio del
combustible que alimenta las cen-
trales de ciclo combinado y
cogeneracion. El resultado de es-
te mecanismo, tomando de refe-
rencia los 50 euros de media que
se pagaran en todo su periodo de
vigencia, arroja un precio medio
diario del MWh de la luz de unos
130 0 140 euros, segln Lres exper-
tos independientes consultados
por este diario. Esa cifra no solo
es menos de la mitad de los 283
euros de media registrada en mar-
z0, sino también notablemente in-

Ribera atendié ayer en Bruselas a los medios de comunicacién tras el acuerdo con la Comisién Europea. /10 rODRIGUE? (£FE)
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ferior a los 180 de tope al merca-
do mayorista que el Gobierno de
Pedro Sanchez sopesé llevar al
Consejo Europeo de marzo y que
finalmente no planted por las reti-
cencias expresadas por los paises
del norte de la Unién, siempre re-
fractarios a este tipo de medidas.

En un mercado de disefio mar-
ginalista como el espaifiol, la bru-
tal subida acumulada en los lti-
mos meses por el gas —que quin-
tuplica el precio de hace un afio—
ha contaminado los precios que
afrontan los consumidores en un
gran numero de horas: la tecnolo-
gia mas cara (en muchos casos, el
gas) es la que marca no solo la
retribucién propia, sino también
la del resto. Y eso es exactamente
lo que se quiere atajar con este
nuevo marco. Las compensacio-
nes a los propietarios de las cen-
trales térmicas saldran del propio
sistema, segin ha reiterado en di-
versas ocasiones Ribera, que ha
prometido que no supondra nin-
guna recarga sobre los Presupues-
tos Generales del Estado ni am-
pliara el déficit de tarifa.

Pactado en marzo

El presidente espaiol, Pedro San-
chez, y el primer ministro portu-
gués, Antonio Costa, lograron a fi-
nales de marzo el visto bueno poli-
tico del Consejo Europeo para un
mecanismo que les permitia, es-
cudandose en esas bajas interco-
nexiones con el resto del continen-
te yen su elevada cuota de renova-
bles, desmarcarse del resto de Es-
tados miembros con una regula-
cién especifica y temporal para
abaratar unos recibos de la elec-
tricidad que llevan meses por las
nubes. Pero atn faltaba aterrizar
ese primer acuerdo marco en me-
didas concretas. Esa primera con-
creciéon del pacto, fundamental,
es la que ha llegado ahora y que
permitira desligar el precio de la
luz del gas.

“La reunién fue muy construc-
tiva”, valoraron fuentes comunita-
rias, que no obvian que en los
proximos dias deberin cerrarse
los flecos del acuerdo. Esos deta-
lles y formalidades tendran que
estar listos antes de que el Conse-
jo de Ministros del proximo mar-
tes refrende lo acordado con Bru-
selas, segiin explicd la vicepresi-
denta Ribera. De cumplirse ese
plazo, el anhelado abaratamiento
de la factura para los clientes del
mercado regulado (4 de cada 10)
deberia llegar ya en la factura de
mayo.
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El Banco de Espaiia urge a empresas y sindicatos a un pacto de rentas
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De Cos urge a empresas, hogares y Estado

ajustes para evitar un caos inflacionista

crisis/ Elgobernador del Banco de Espafia insta a alcanzar un pacto de rentas para impedir que la espiral de los precios reste
18.000 millones de PIB de aquia 2024 y sugiere que las pensiones deberian participar en el reparto de los costes de la crisis.

J.Diaz.Madrid

El gobernador del Banco de
Espafia, Pablo Hernandez de
Cos, que desde su llegada a la
entidad supervisora ha actua-
do como una suerte de con-
ciencia critica en materia de
politica econémica, lleva me-
ses reclamando un pacto de
rentas que evite que la econo-
mia espafiola se vea engullida
por el ciclon inflacionista, que
laguerraen Ucrania ha inten-
sificado. “La agresion a Ucra-
nia ha alterado el entorno
econdmico y representa, en
un momento en el que la re-
cuperacion tras la pandemia
estd incompleta, una nueva
perturbacion que, cabe antici-
par, comportard consecuen-
cias adversas en los proximos
trimestres sobre la actividad
econdmicay las presiones in-
flacionistas”, advirti6 ayer el
gobernador en una interven-
cion en Sevilla dedicada ex-
presamente a este asunto bajo
el titulo Un pacto de rentas en
Espaiia, por qué y para qué.
Un impacto negativo que, si
no se toman medidas, el su-
pervisor cuantificaen1,5 pun-
tos de PIB en el horizonte de
2024 por sus efectos sobre ac-
tividad y empleo; esto es, una
merma acumulada de unos
18.000 millones.

En este contexto, en el que
el Banco de Esparia recort6 a
principios de mes en nueve
décimas su prevision de PIB
para este afo, hasta el 4,5%, y
elevo la de inflacion media
hasta el 7,5%, una cota no vis-
ta en décadas, De Cos urgio
ayer a empresas y hogares,
“pero también a Administra-
ciones Publicas”, a que “inte-
rioricen” la pérdida de renta
que los desorbitados costes
energéticos suponen para la
economia espariola y acuer-
den un reparto de los sacrifi-
cios “conel fin de evitar que se
desencadene una realimenta-
cion de incrementos de pre-
ciosy costes”. Sunuevallama-
da de atencion se produce en
medio del silencio y la inac-
cion de quien prometié im-
pulsar ese pacto de rentas en
elmarco del didlogo social. De
hecho, han transcurrido casi
dos meses desde que el presi-
dente del Gobierno, Pedro
Sanchez, anunci6 a bombo y
platillo en el Congreso, el 2 de
marzo, su intencion de pro-

mover un gran pacto con los
sindicatos y los empresarios
para evitar un caos inflacio-
nista. Y casi otro tanto desde
la primera y unica reunion,
celebrada el 7 de ese mes, en-
tre Gobierno y agentes socia-
les para tratar el asunto. Des-
de entonces, mutismo. “El
concepto de pacto de rentas
no esta ni se le espera, pero
fundamentalmente por in-
comparecencia de las partes”,
afirmo el lunes el lider de
CCOO, Unai Sordo. La propia
vicepresidenta segunda y mi-
nistra de Trabajo, Yolanda
Diaz, admiti6 ese dia que “no
se esta trabajando en un pacto
de rentas en Espafia”, acotan-
do las negociaciones entre
sindicatos y patronal a un po-
sible “acuerdo para la revalo-
rizacion de los salarios”.

Con este telon de fondo, el
gobernador del Banco de Es-
pafia insisti6 en la necesidad
de sellar “un pacto de rentas
como el que llevo propugnan-
do desde el pasado mes de oc-
tubre”. Un llamamiento que
hasta la fecha ha sido como
predicar en el desierto, pero
de cuya adopcion dependera
“en gran medida la evolucion
de nuestra economia en los
proximos afos”. De Cos no
oculta que con ese acuerdo
“todos han de asumir una pér-
dida a corto plazo”, pero ase-
gura que “todos acabaran ga-
nando amedio plazo”.

En el marco de este pacto
quejuzga indispensable, el go-
bernador del Banco de Espa-
fia pide un reparto equitativo
de los costes de la crisis entre
empresas y hogares. De Cos
advierte al tejido empresarial
de que intentar mantener “in-
tactos” su margenes podria
conducir a una menor de-
manda de sus productos ante
la pérdida de poder adquisiti-
vo de las familias, mientras
que, en el caso de los hogares,
avisa de que la pretension de
preservar el pleno poder de
compra de los trabajadores
(esto es, ligar los salarios al
IPC) erosionaria la capacidad
de las empresas para generar
recursos e invertiry amenaza-
ria “su propia supervivencia”.
Esto traeria asu vez “pérdidas
de empleo y de bienestar”. De
momento, la subida salarial
pactada en convenio hasta
marzo se situ6 en el 2,4%,
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El gobernador del Banco de Espafiia, Pablo Hernéndez de Cos.

muy por debajo del IPC del
9,8% registrado ese mes, lo
que el supervisor interpreta
como una sefial de que “este
reparto de los costes entre
empresasy trabajadores se es-
tarfa produciendo ya de una
forma tacita”, ya que, a su vez,
las empresas solo han reper-
cutido parcialmente a sus pre-
ciosel fuerte alza delos costes,
cargando la diferencia sobre
sus margenes.

De Cos enfatiza la impor-
tancia de rehuir los vinculos
automaticos entre salarios e
inflacién pasada asi como las
cldusulas de salvaguardia para
reducir el riesgo de una espi-

ral entre sueldos y precios. No
solo es la linea més recta y pe-
ligrosa hacia los efectos de se-
gundaronda, sino que ademéas
conllevaria “una pérdida de
competitividad exterior”
frente a los paises del euro,
maxime cuando la brecha de
precios entre Espafia y la eu-
rozonano haparado de crecer
en los tltimos meses, hasta al-
canzar los 2,4 puntos en mar-
70 (IPC del 9,8% en Espafia
vs. el 7,4% de la zona euro).
Todo ello en el contexto de
que un mayor endurecimien-
to de la politica monetaria del
BCE, que ya ha comenzado,
resultaria fatal para una eco-

nomia tan endeudada comola
espaniola. El gobernador sefia-
la que si bien la mayoria de los
convenios rubricados hasta la
fechano contiene clatisulas de
garantia salarial, el porcentaje
delos quesilatienen casise ha
duplicado en los tltimos me-
ses, al pasar de un 17% a fina-
les de 2021 al 30% en marzo.
La tendencia al alza esta ahi, y
prueba de ello es que “cuando
se analizan los convenios que
tendran vigencia en 2023, este
porcentaje sube hasta casi el
50% del total”. Todo ello en
un contexto en el que los sin-
dicatos exigen la recupera-
cién de esas clatisulas enlane-

k& [Un pacto] enel que
todos acabaran ganando
amedio plazo, peroenel
que todos han de asumir
una pérdida a corto plazo’

(1] Hay que evitar

el uso generalizado de
clausulas de indexacién
autométicas en las
partidas de gasto publico”

£ & L2 moderacion
salarial debe acompariarse
de compromisos explicitos
de moderacion de los
margenes empresariales

gociacion colectiva y advier-
ten de que “vamos a un proce-
so de conflictividad clara en el
pais” si la patronal no se avie-
ne a pactar subidas salariales.

Eso si, como contrapartida
a la moderacién salarial, De
Cos, que aboga por usar la in-
flacion subyacente como refe-
rencia para las mejoras de
sueldos en el marco de acuer-
dos plurianuales, pide “com-
promisos explicitos de mode-
racion de los margenes em-
presariales”, asi como meca-
nismos que permitan verificar
que esacontencion se cumple.

Pero no solo empresas y
trabajadores deben apretarse
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La inflacion frena
la construccion
de viviendas

Lainflacién es como una
termita que corroe todo
el tejido econémico. La
Confederacién Nacional
de la Construccién alerté
ayer de que los precios
desbocados, con la
inflacién en el 9,8% en
marzoy los precios
industriales subiendo a
tasas récord del 46,6%,
han provocado ya la
paralizacién de entre el
30%y el 40% de la obras
residenciales en marcha.
No ha sido, ni ser4, el tinico
efecto del latigazo
inflacionista. La CNC
calcula que el 70% del
inicio de obra nueva se
retrasara en esperade
ver cémo evolucionan los
acontecimientos. La
escalada de los precios
energéticos y de las
materias primas estan

en el epicentro del parén,
al que se afiaden los
problemas de suministros
de materiales como el
acero, el aluminioy el
cementoy lafalta de
mano de obra cualificada.

el cinturén. El pacto de rentas
que requiere la economia es-
pafiola para superar el shock
inflacionista “exige también
evitar el uso generalizado de
clausulas de indexacion auto-
maticas en las partidas de gas-
to puablico”, en alusion a la re-
valorizacion de las pensiones
conel IPC. El propio Bancode
Espafia estimd el 5 de abril
que subir las pensiones con
una inflacion del 7% supon-
dria un sobrecoste de 12.600
millones en 2023, en una fac-
tura que no para de crecer
mes a mes (ver informacion
adjunta). Por eso, Hernédndez
de Cos sugiri6 que las pensio-
nes deberian incorporarse al
pacto de rentas y asumir, es-
pecialmente las mas altas, su
parte en “la pérdida de renta
que es el incremento de los
precios energéticos”, aplican-
do “la indiciacion (al IPC) de
las pensiones minimas, pero
quiza no las del resto”. El go-
bernador confia en que la in-
flacion toque techo en el se-
gundo trimestre y a partir de
ahi se desacele, amortiguada
por el plan de respuesta a la
crisis del Gobierno, al que
ayer se sumo el pacto alcanza-
do por Esparia y Portugal con
Bruselas para topar el precio
del gas en 50 euros y que las
previsiones de inflacion del
Banco de Espafia no recogen.

Editorial / P4gina2
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«Hl cliente de
flotas quiere un
movil con ruedas»

Ted Cannis, CEQ de Ford Pro, dice que «el
software importa mas que el vehiculox»

FELIX GARCIA BARCELONA
Ford esta presentando en Europa
Ford Pro, una de las tres divisiones
en las que se dividira la compania
del 6valo, segtin anuncié hace unas
semanas su presidente, Jim Farley.
Se trata de Ford e para los eléc-
tricos, Ford Blue para el resto de
vehiculos de pasajeros y Ford Pro
para los vehiculos comerciales e in-
dustriales. Aunque Ted Cannis,
consejero delegado de Ford Pro,
explica que esta divisién no sélo
esta para vender vehiculos. «Es
més importante el software que el
vehiculo. El ecosistema que se crea
para ofrecerle a un cliente de flotas
todos los servicios que requiere de
forma fAcil, para que él sélo se ten-
ga que preocupar de su negocio,
no de gestionar los vehiculos». En
definitiva, para Cunnins «el cliente
lo que quiere es un ‘smartphone’
con ruedasy.
Preguntado sobre qué divisién
aportara mas al negocio de Ford
Company en el futuro, Cannis es

claro al decir que sera Ford Pro
porque «es la divisién que esta
ofreciendo un valor afadido como
son los datos en tiempo real y el
tratamiento de los mismos. Hay
que tener en cuenta que el ecosis-
tema de Ford Pro es abierto y no
necesariamente sélo para los vehi-
culos de nuestra marca. Ademas,
puede englobar los servicios de los
vehiculos de pasajeros. Mientras
que las otras divisiones [Ford e y
Ford Blue] estarian mas enfocadas
en el negocio tradicional de vender
coches».

En este sentido, el director de
Ford Pro en Europa, Hans Schep,
confirma junto a Cunnins que «el
ecosistema es sélo de Ford, no com-
partido con VW». A pesar del acuer-
do estratégico entre ambas compa-
fifas para desarrollar de forma con-
junta vehiculos comerciales [Ford
present6 ayer una futura furgoneta
eléctrica basada en la plataforma
MEB de Volkswagen)], Ford Pro «se
vender3 a clientes que tengan vehi-

ALCAMPO ESPANA PROBARA CON LA FORD TRANSIT ELECTRICA

Ford acaba de lanzar la Ford Transit a pilas y cuenta
con 200 vehiculos por toda Europa testando en em-
presas de diferentes sectores, incluido el de las ambu-

culos Volkswageny, dice Cannis.

Lo cierto es que estos servicios
son lanzados justo cuando la com-
pania pone en el mercado la ver-
sién eléctrica de la furgoneta Tran-
sit. «Los clientes que prueban los
servicios telematicos de gestion de
la flota con vehiculos eléctricos
consiguen ahorrar hasta un 20%
en el coste total de operacién».

VALENCIA, A LA ESPERA

En cuanto a la posible llegada de los
dos vehiculos eléctricos a la plan-

ta de Almussafes (Valencia), Jests
Alonso, presidente de Ford Espana,
dijo que «estamos esperando la de-
cisién, que todavia no esta tomada»
Se espera que se produzca en junio
y la factoria valenciana compite con
la de Saarlouis (Alemania) por es-
tos dos modelos.

Lo cierto es que Ford Espana va
a acudir al PERTE VEC para tener
hechos los deberes en caso de que
llegue la esperada adjudicacion.
Almussafes estd mejor posicionada
que la fabrica alemana con la que

lancias, la productividad del vehiculo y si los 150 kild-
metros de autonomia son suficientes para el recorrido
diario necesario para la entrega a domicilio. F.G.

pugna porque sus costes salariales
son mas baratos y, porque su socio
para la fabricacién de vehiculos
eléctricos en Europa, el Grupo
Volkswagen, va a construir una
planta de baterias en Sagunto, a 60
kilometros de Almussafes.

Herbert Diess, consejero delega-
do de Grupo Volkswagen, ha dicho
que «por qué no vamos a fabricar
baterias para Ford Valencia en un
futuro si fuera necesario. Habria
que ampliar la capacidad de la
planta de Sagunto».

Las marcas de coches renuncian
al Salon de Madrid y al de VO

Ifema aplaza la celebracion de ambos certamenes por la crisis de suministro

F.LL. MADRID
La Feria de Madrid, Ifema, comuni-
c6 ayer martes que aplaza la cele-
bracién del Madrid Car Experience
—-denominacién nueva del Salon
del Automévil de Madrid- «a la vis-
ta de las dificultades de la industria
de automocion ante los paros en la
produccién de vehiculos por falta
de algunos suministros». La deci-
sién se ha consensuado con las
marcas que iban a exponer en este
certamen desde el 27 de mayo al 5
de junio.

Las marcas tienen muy limitado
su stock y muchas de ellas no ha-
brian podido acudir con el nivel
que requiere una exposicion en la
capital de Espana.

La crisis de los chips y de otros
elementos componen «una suma
de circunstancias y factores que
han aconsejado dar un margen de
espera que permita un entorno de
celebracion mas favorable para el
impulso comercial de la industria
de automocion y para poder mos-
trar al gran publico, un potente es-

caparate de automoviles y expe-
riencias», segtin el comunicado de
Ifema.

Al mismo tiempo queda aplaza-
da también la celebracién del Sa-
16n VO de Madrid, «ya que los
efectos de las dificultades descritas
repercuten igualmente en el mer-
cado de vehiculos de segunda ma-
nov, argumenta Feria de Madrid.

OASIS EN BARCELONA

Los salones del automéviles han
sufrido continuos aplazamientos
desde que estalld la pandemia del
Covid-19. El pasado otono se cele-
bré en Espana el salon Automobile
Barcelona —que habia sido aplaza-
do-, una muestra en la que 23 mar-
cas hicieron un gran esfuerzo por
estar presentes a pesar de la crisis.
Faltaron otras, como las ocho del
grupo Stellantis o las de Volkswa-
gen Group (a excepcion de las bar-
celonesas Seat y Cupra). Lo inau-
guraron el Rey Felipe y el presiden-
te del Gobierno, Pedro Sanchez.
La vuelta a la normalidad se ce-

lebré por todo lo alto y con buen
numero de asistencia. Pero la crisis
se ha agudizado por la escasez de
semiconductores y por la guerra en
Ucrania. El certamen barcelonés
no tiene fechas para su préxima
edicion.

El salén Madrid Car Experience
es la denominacion actual del Sa-
16n del Automévil que se celebraba
antes de la crisis del coronavirus.
Con ese nombre en inglés, preten-
de ser «un lugar en el que experi-
mentar en primera persona la mo-
vilidad sostenible, conectada y se-
gura con los cinco sentidosy,
explicaban los organizadores del
evento. Es un salén interactivo so-
bre las nuevas formas de movili-
dad, con zonas de prueba y activi-
dades formativas alrededor de las
propulsiones electrificadas o las
soluciones de micromovilidad ur-
bana como coches compartidos, bi-
cicletas o patinetes eléctricos.

Ifema promete buscar fechas pa-
ra que los dos eventos aplazados
puedan celebrarse con garantias.

SERVICIOS PATRIMONIALES
DE OBRAS Y VIAS, S.L.

Por decisién de la Administradora Unica se
convoca Junta General Extraordinaria de la So-
ciedad a celebrar en el domicilio social sito en
Madrid, Avenida Menéndez Pelayo 67 el dia 31
de mayo de 2022, a las 17:00 horas, en primera
convocatoria o, en su defecto, en segunda con-
vocatoria, al dia siguiente, en el mismo lugar y
hora, conforme al siguiente;
ORDEN DEL DIA
Primero.- Aceptacion de la renuncia presentada
por la Administradora Unica OBRAS Y VIAS, S.A.
Segundo.- Nombramiento de nuevo Adminis-
trador Unico de la compafiia.
Tercero.- Ruegos y preguntas.
Cuarto.- Redaccion, lectura y aprobacion, en su
caso, del Acta de la Junta.
A partir de la convocatoria de la junta general,
cualquier socio podra obtener de la sociedad, de
forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobaciéon de la Junta.
Madrid, a 20 de abril de 2022.-
La Administradora Unica, Obras y Vias, S.A.,
Representante, Ramiro Cid Sicluna.

OBRASY ViAS
DE GALICIA, S.A.

Por decisién de la Administradora Unica se
convoca Junta General Extraordinaria de la So-
ciedad a celebrar en el domicilio social sito en
Madrid, Avenida Menéndez Pelayo 67 el dia 31
de mayo de 2022, a las 17:00 horas, en primera
convocatoria o, en su defecto, en segunda con-
vocatoria, al dia siguiente, en el mismo lugar y
hora, conforme al siguiente;
ORDEN DEL DIA
Primero.- Aceptacion de la renuncia presentada
por la Administradora Unica OBRAS Y VIAS, S.A.
Segundo.- Nombramiento de nuevo Adminis-
trador Unico de la compafia.
Tercero.- Ruegos y preguntas.
Cuarto.- Redaccidn, lectura y aprobacién, en su
caso, del Acta de la Junta.
A partir de la convocatoria de la junta general,
cualquier socio podra obtener de la sociedad, de
forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta.
Madrid, a 20 de abril de 2022.-
La Administradora Unica, Obras y Vias, S.A.-
Representante, Ramiro Cid Sicluna.

CONTRA
LA ELA

lerosis Lateral Amiotréfica

Investigadén = Soludon

RKW ITER, S.A.

Anuncio de Transformacion
en Sociedad de
Responsabilidad Limitada

De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 14 de la Ley 3/2009 de 3 de abril, de
Modificaciones  Estructurales de las
Sociedades Mercantiles, se hace publico
que, con fecha 20 de abril de 2022, el Socio
unico de RKW ITER, S.A., adoptd, entre
otros, los siguientes acuerdos:

¢ Transformaciéon de la Sociedad Anénima
(RKW ITER, S.A.) en una Sociedad de
responsabilidad Limitada (S.L.), girando
en lo sucesivo bajo la denominacion de
"RKW ITER, S.L.".

Se hace constar expresamente que el
acuerdo de transformacion ha sido aprobado
por el socio unico que como tal representa el
100 por 100 del capital social, por lo que no
existe derecho de separacion de los
accionistas.

Asimismo, se deja constancia de que no
existen titulares de derechos especiales
distintos de las acciones.

Al amparo de lo dispuesto en los articulos
170 y 220 del Reglamento del registro
Mercantil, en concordancia con los articulos
334 y 336 de la Ley de Sociedades de
Capital, los acreedores de la sociedad
podran ejercitar el derecho de oposicion
durante el plazo de un mes, a contar desde
la fecha del ultimo acuerdo.
En Madrid, a 21 de abril de 2022
Consejero y secretario de RKW ITER, S.A.
DR. FRUHBECK ABOGADOS, S.L.P.
Representado por
Guillermo Cayo Friihbeck Borrero
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El Brexit hunde las importaciones
desde Europa, pero Espaiia se salva

comercio/ El'gran shock’ que sufrio la UE en 2021 no afectd a Espafia, que aumentd sus exportaciones
al Reino Unido un 9,2%. Enlo que va de afio, Reino Unido es el quinto pals al que mas exporta.

Carlos Polanco. Madrid

El primer afio del Brexit se ha
saldado con un cambio de
rumbo en el comercio exte-
rior de Reino Unido. El
Acuerdo de cooperaciony co-
mercio entre la Unién Euro-
peay Reino Unido, que certi-
ficé su ruptura el 1 de enero
del pasado afio, ha tenido
marcadas consecuencias en
sus importaciones. Segin un
estudio de la London School of
Economics, en 2021 se produ-
jo un gran shock: un descenso
“repentino y persistente” del
25% en las importaciones
provenientes de la Unién Eu-
ropa con respecto a las del
resto del mundo.

No fue el caso de Espaiia,
que cerr6 2021 con un creci-
miento en sus exportaciones
aReino Unido del 9,2%, al pa-
sar de 17.230 millones a
18.820, segtin datos de ICEX
Esparia Exportacion e Inver-
siones. En los dos primeros
meses de 2022, las exporta-
ciones a Reino Unido supu-
sieron el 5,9% del total de Es-
paiia, lo que convierte alas is-
las en el quinto mayor destino
de los bienes espafioles. Solo
tiene por delante a Francia,
Alemania, Ttalia y Portugal.

Los principales sectores
que exportan a Reino Unido
desde Espatia son la automo-
ci6én y sus componentes (un
25% del total), la orfebreria,
los minerales y el equipa-
miento de navegacion aérea.
En total, el saldo comercial en
2021 fue de 10.185 millones de

euros, al situarse las importa-
ciones en 8.630 millones de
euros.

El estudio considera que el
“sustancial” aumento de cos-
tes en los intercambios entre
la Union Europea, conse-
cuencia de las regulaciones
comerciales pos-Brexit, pue-
de estar detras de este hundi-
miento. Y sus ramificaciones
seran mas profundas, ya que
las barreras no arancelarias
podrian provocar que la UE
deje de ser un foco de impor-
taciones para el Reino Unido.
El pasado afio, el 44% de las
importaciones britanicas
provenian de alguno de los
paises de la Union Europea,
casi tres puntos porcentuales
menos que en 2020.

En contraposicion a la
marcada caida de las impor-
taciones estd el dato de ex-
portaciones, que permane-
cieron estables. En enero hu-
bo un fuerte descenso en este
apartado estadistico, pero a
mitad de afio ya se habiarecu-
perado. La diferencia entre
exportacion e importacion se
justifica por un incremento
de exportaciones de capital y
en menor medida de bienes
intermedios, con una reduc-
cién de los bienes de consu-
mo, mientras que las impor-
taciones de todos los tipos
han descendido.

No obstante, el informe in-
dica que, como los costes de
exportacion han subido a
causa del Brexit, las pequefias
empresas si que han sufrido:

Bloomberg News

_

En una imagen de archivo, largas colas de camiones para carga su mercancia en el puerto de Dover.

muchas de ellas se han visto
obligadas a abandonar los
mercados mas pequefios de la
Union Europea. Por contra,
las grandes empresas no han
notado, por ahora, los efectos.

Los autores del informe ex-
presan su sorpresa por la de-
sigual afectacion del Brexiten
las exportaciones y en las im-
portaciones, aunque sopesan
que aun es muy pronto para
sacar conclusiones. El pano-
rama actual, en su opinion,
esta demasiado distorsionado
tanto por el Brexit como por
las consecuencias economi-

cas a nivel global del Covid.
“Los flujos de comercio han
sido exacerbados por la pan-
demia. Necesitaran varios
afios para ajustarse”.
Descifrando la profunda in-
tegracion: el comercio del Rei-
no Unido en el inicio del Brexit
es un estudio practicamente
pionero: supone una de las
primeras aproximaciones a
las consecuencias econ6mi-
cas de los procesos de desin-
tegracion de entidades supra-
nacionales. “No hay un pre-
cedente historico de una eco-
nomia industrializada aban-

donando una integracion tan
profunda”. Como ejemplo de
esta profundidad, los autores
aseguran que la integracion
entre paises europeos “iguala
o incluso sobrepasa la inte-
gracion entre estados de Es-
tados Unidos”.

Sus autores recuerdan,
ademas, que numerosos estu-
dios ya han establecido la re-
lacion entre el Brexit y otros
indicadores econdmicos.
Enumeran cémo la salida de
la Unién Europea ha influido
enladepreciacion delalibrao
el menor crecimiento de los

Reino Unido importé
en 2021 el 44%

de los bienes de los
paises miembros

de la Union Europea

salarios, asi como de qué for-
ma los incrementos de barre-
ras al comercio han reducido
la inversion doméstica, la
productividad y el PIB brita-
nicos.

Eso si, lo que no tuvo nin-
guna influencia fue la incerti-
dumbre entre la fecha en que
se voto el Brexit y su entrada
en vigor. El informe establece
que, de manera previa al
Acuerdo de cooperacion, “el
Brexit no alejo al comercio
briténico de la UE”. Hasta esa
fecha, tanto las importacio-
nes provenientes del resto del
mundo como las que venian
de la Unién Europea tenian
un patréon muy similar.

Los nimeros de Espafia
Las exportaciones desde Es-
pafia a Reino Unido tocaron
techo en 2016, con un volu-
men de 20.080 millones de
euros. Sin embargo, el techo
de la balanza comercial se
produjo en 2021 al superar
por primera vez las 10.000
millones de euros. Las impor-
taciones desde el Reino Uni-
do, por contra, se situaron en
los 8.630 millones, muy lejos
del maximo de 2015, 12.691
millones.

Por provincias, Barcelona,
con un 17,6%; Madrid, con un
17,3%; y Zaragoza, con un
6,6%, fueron las que mas ex-
portaron. Entre las tres, son
responsables de 4 de cada 10
euros en bienes exportados.
Durante los dos primeros
meses de este afio, Madrid es-
ta en cabeza, con el 22,2% de
las exportaciones a Reino
Unido. Queda por ver si las
tensiones inflacionistas haran
resentirse la balanza comer-
cial entre los dos paises.

El trafico de mercancias en los puertos sube un 5,7%

Expansién. Madrid
El pulso del sector exterior
espafiol se mantiene a pesar
de las dificultades. El trafico
total de los 46 puertos de in-
terés general del Estado en
los tres primeros meses del
afo ascendid a 136,7 millones
de toneladas, lo que supone
un incremento del 5,67% res-
pecto al mismo periodo del
afo pasado, asi como su se-
gundo mayor récord histori-
co, superado solo por el
arranque de 2019. Ya en los
dos primeros meses del afio,
las exportaciones subieron
un 28,3%, aunque las impor-
taciones lo hicieron un 43,5%.
La mayor parte de ese in-

cremento se debe alarecupe-
racion de los graneles, tanto
solidos como liquidos, que
crecieron el 14,1% y el 11,4%,
respectivamente, al mismo
tiempo que la mercancia ge-
neral, aunque en el global dis-
minuy6 un 1,3%, experimen-
td un crecimiento del 10,4%
en el apartado de convencio-
nal, yun descenso del 5,6% en
el apartado de contenerizada,
segun recoge Europa Press.
Los graneles solidos, que
con 22,4 millones de tonela-
das representan el 16,8% del
trafico portuario por forma
de presentacion, fue el princi-
pal acicate del crecimiento
del trafico, segun las cifras

publicadas ayer por Puertos
del Estado.

Entre ellos, destacan los
productos de los que se hahe-
cho acopio a raiz de la agre-
sion rusa a Ucrania, como los
cereales y sus harinas, que
crecieron un 70%, 0 minera-
les no metalicos (21%), e in-
cluso circunstancialmente el
carbon (9,2%).

Los graneles liquidos, por
su parte, que con 44,3 millo-
nes de toneladas representan
el 33,3% de las mercancias, se
vieron particularmente favo-
recidos por el incremento del
gas natural (69%), la gasolina
(31,8%) y el petrdleo crudo
12,9%).

Incluso “de manera cir-
cunstancial”, asegura Puer-
tos, el carbon (3,4 millones de
toneladas) crecié un 9,2 % en
tasainteranual.

Por su parte, la mercancia
general, que representa el
49,9% del total con 66,4 mi-
llones de toneladas, vio mer-
mado su crecimiento por el
descenso de la mercancia en
contenedores, pero compen-
sado por el incremento de

El trafico de
contenedores se vio
ralentizado por las
demoras en algunos
puertos chinos

productos como las maderas
y corcho (23,5%), los produc-
tos alimenticios (2%) o la sal
comuin (1,8%).

El trafico ro-ro, que son los
vehiculos industriales carga-
dos de mercancias que eligen
el transporte maritimo para
evitar ciertos arcos terrestres,
supero6los 16,8 millones de to-
neladas, con un incremento
del10,6%.

El trafico de contenedores,
el formato mas extendido pa-
ra el transporte de mercancia
general —cerca del 70% de di-
cha mercancia viajaen conte-
nedores-, se vio ralentizado
por las demoras que se estan
produciendo en algunos

puertos chinos por los confi-
namientos. Hasta marzo, se
movieron 4,2 millones de
contenedores de veinte pies
(TEU), un 3,3% menos. Los
analistas esperan que el freno
en los puertos de China tenga
un efecto importante en la ca-
dena de suministro.

Finalmente, el trafico de
pasajeros fue recobrando
paulatinamente la normali-
dad, una vez eliminadas las
restricciones de movilidad,
contabilizandose 3,9 millones
de pasajeros en los tres pri-
meros meses del afio, un121%
mas respecto a 2021, de los
cuales 810.340 fueron pasaje-
ros de cruceros.
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ECONOMIA SOSTENIBLE

IE University formara
alos consultores

de Bain & Company
en la gestién de ESG

Conestainiciativa de
formacién en ESG (medio
ambiente, social y
gobernanza), la consultora
da un paso mas para dar
respuesta a los mayores
desafios del planeta, creando
el equipo de consultoria
estratégica mas preparado
para apoyar a sus clientes en
los retos ESG.

MadBlue 22 retine a directivos empresariales
en torno al desarrollo sostenible

CEOyYy altos directivos de
McKinsey, Damm, DKYV,
Nationale-Nederlanden,
Imagin, Mastercard,
Candriam, Engie, Biothermy
Ecoalf, entre otras
compafiias, se dan cita estos
dias en MadBlue. El evento
coloca al ciudadano en el
centro del problemay de la
solucién, pero también

hace un llamamiento a las
instituciones y empresas con
capacidad para

El reciclaje de los
envases de plastico,
un reto por cumplir

David Casals. Barcelona

En 2025 todos los paises de la
UE estaran obligados a reci-
clar el 55% de los envases de
plastico que se generan. Es un
objetivo que se cumple segiin
las estadisticas oficiales, pero
que un estudio de Elisava Re-
search cuestiona.

Ecoembes, donde partici-
pan envasadores, fabricantes
de materias primas y distri-
buidores, cifra en un 78% el
porcentaje de envases domés-
ticos que se reciclan. Sin em-
bargo, es del 25,4% para la
ONG ambientalista Gre-
enpeace y del 10,7% segiin un
informe que investigadores
de la escuela de disefio barce-
lonesa Elisava acaban de pu-
blicar en la revista cientifica
Sustainable Production and
Consumption.

El estudio ya ha generado
reacciones. “No estamos tan
mal; un informe europeo dice
que en Espania se recicla el
42% del total de los plasticos,
que incluye envases domésti-
cos y otros materiales: somos
el pais de la UE con mayor ca-
pacidad de reciclaje por habi-
tante”, asegura Oscar Her-
nandez, director general de la
Asociacién Nacional de Reci-
cladores de Plasticos.

Mas alla de las cifras, el di-
rector general y cientifico de
Elisava, Javier Pefia, conside-
ra que la nueva ley de resi-
duos, que a finales de marzo
convalido el Congreso, es una
oportunidad perdida, ya que
“pone el foco en penalizar” a
las empresas y no en estimu-
lar alternativas. Son muy ne-
cesarias, dice, en el caso del
film: este material representa
€l 48% del total de los envases
de plastico, pero su tasa de re-
ciclaje efectivaes del 3% araiz
de su composicion: “Es una
multicapa de tres o cuatro po-
limeros distintos”, lo que res-
tringe su recuperacion.

Los residuos: “unamina”
La nueva ley limita los enva-
ses de plasticos de un solo uso,
aunque las botellas de agua
son facilmente reaprovecha-
bles por ser de tereftalato de
polietileno (PET). “El cambio
no es dejar de producir” sino
entender que los residuos son
“una mina”. Es el paradigma
de la economia circular: al
igual que los de hierroyel alu-
minio se recuperan, hay que
hay que “facilitar lamonetiza-
cién” de mas materiales, des-
taca el investigador de Elisava
José F. Lopez-Aguilar.

liderar el cambio a mayor
escala. Unciclode
conferencias y coloquios
MadBlue Talks —abierto al
publico—, en el que directivos
empresariales y
representantes de algunas
de las mayores entidades
financieras del pais debaten
con expertos cientificos,
arquitectos, urbanistas,
lideres medioambientales,
asi como representantes de
instituciones publicas.
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‘Priceless Planet
Coalition, de
Mastercard, incluye
Espafia

Mastercard ha ampliado la
red de reforestacion de su
proyecto global Priceless
Planet Coalition con quince
nuevos proyectos repartidos
por todo el mundo,
incluyendo Espafia.

Se trata de un crecimiento
exponencial, ya que hasta
ahora solo habfa tres zonas
activas.

;La inversion sostenible
marca un punto de inflexion?

DUDAS/ Datos recientes indican un freno de la inversion ESG, con la guerra en Ucraniay
el repunte de las energias fosiles, pero son muchos los expertos que apuestan por su futuro.

Pedro Biurrun. Madrid
La entrada de dinero en fon-
dos ESG (inversion ambien-
tal, social y de gobernanza,
por sus siglas en inglés) cay6 a
75.000 millones de dolares
(65.277 millones de euros), la
menor cifra desde el tercer
trimestre de 2020, segiin un
informe del Instituto de Fi-
nanzas Internacionales (IIF).
sPor qué ocurre esto? Fun-
damentalmente por dos razo-
nes. De un lado porque la gue-
rra en Ucrania ha acentuado
la sensacion de inseguridad
energética. De otro, el alza de
los precios de los combusti-
bles f6siles ha hecho que in-
vertir en ellos sea de nuevo
mas atractivo.

Tim Adams, presidente y
director ejecutivo del ITF, ase-
gura: “Los lideres de la indus-
tria financiera han dejado en
claro que apoyan la transicion
neta cero, y muchas iniciati-
vas importantes impulsadas
por el mercado estan en mar-
cha. Pero nuestra industria
por si sola no puede resolver
este desafio: necesitamos una
accion politica consistente”.

Crecimiento exponencial
Bloomberg estimaba hace un
afio que los activos ESG glo-
bales superarian los 53 billo-
nes de ddlares para 2025. Un
reciente paper del IIF, mues-
tra un optimismo algo mas
moderado: “Las inversiones
sostenibles podrian experi-
mentar un crecimiento expo-
nencial: alcanzar los objetivos
netos cero para 2050 requeri-
ria que los bonos climaticos
lleguen a 36 billones de ddla-
res para 2025 y mas de 60 bi-
llones para2030”.

Pero ello no puede lograrse

Dreamstime

Nubarrones en la pujante inversién sostenible.

FLUJO DE FONDOS ESG

Miles de millones de ddlares

Pero al mismo tiempo, las nu-
merosas regulaciones para
evitar el greenwashing, en po-
sitivo, obligan a politicas de
descarbonizacion para acce-
der a financiacion en condi-
ciones favorables, y en negati-
VO suponen una marafa bu-
rocratica paralas empresas.

Y las contradicciones no
ayudan. Acerca de una pro-
puesta para imponer politicas
de financiacion de combusti-
bles fésiles mas estrictas, el
proxy ISS ha aconsejado a los
inversores centrados en la
sostenibilidad que voten a fa-
vor, al tiempo que recomien-
dalo contrario para los accio-
nistas en general, segin ha
publicado Financial Times.

;Qué podra mas, el corto
plazo con la urgente necesi-
dad de energias f6siles debido
a las consecuencias de la gue-

200 Fondos mixtos
M Fondos de acciones
- M Fondos de renta fija
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sin actuar en seis dreas clave
que sefiala el Instituto: estan-
dares de divulgacion; califica-
ciones y datos ESG; sistemas
de clasificacion/taxonomias;
ejercicios de medicion del
riesgo climatico basados en
escenarios; capital regulato-

rio, y planes de alineacién y
transicion Net Zero.

Tarea que no esta resultan-
do fécil. Las ingentes cantida-
des de inversion necesarias
son un aliciente, sobre todo si
vienen apoyadas por fondos
como los Next Generation.

rra en Ucrania o la esperanza
de un futuro sostenible a costa
de menor rentabilidad actual
y mas inversion? Como ase-
guran desde JP Morgan, lain-
version ESG es a largo plazo.
Ellos son optimistas y afir-
man: “Esperamos que el cre-
cimiento de la inversion ESG
contintie hasta 2022, y mucho
mas all4”. Y no son los tinicos,
el proveedor europeo de ETF
Tabula Investment Manage-
ment Limited revela un au-
mento interanual del 42% en
los encuestados que esperan
asignar significativamente
nuevas inversiones (en un
30% omas) en ETF centrados
en ESG. Y Murali Sreedhar,
director general de Advisory
de KPMG, predice: “Hemos
visto una significativa entrada
de capital [en ESG] y espera-
mos que esta tendencia conti-
ndeyseacelere”.



