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L.os Berlusconi
lanzan una OPA
sobre Mediaset

El grupo MFE busca controlar la totalidad
de las acciones de su filial espanola

EDUARDO FERNANDEZ MADRID
El grupo audiovisual italiano Me-
dia For Europe (MFE), en manos
de la familia Berlusconi, ha lan-
zado una OPA sobre su filial Me-
diaset Espana. Segun la docu-
mentacion facilitada a la espano-
la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores (CNMV), esta ofer-
ta publica de adquisicién va diri-
gida a controlar la totalidad de
las acciones que componen el ca-
pital social de Mediaset Espana,
de la que la matriz italiana posee
ya el 55,69%.

El restante 44,31% de las parti-
cipaciones, en capital flotante, es
el objetivo de los Berlusconi para
pasar a controlar la totalidad de
la sociedad espanola, que cuenta
con cadenas como Telecinco y
Cuatro. Por esa porcion, MFE ofre-
ce 1,86 euros por accién en efec-
tivo y 4,5 en acciones ordinarias.

El 44% que el empresario italia-
no no controla de Mediaset Espa-
fa est4 valorado, a precios de mer-
cado, en algo mas de 700 millones
de euros, la mayor parte en ma-
nos de pequenos accionistas, se-
gun inform6 Bloomberg.

Pier Silvio Berlusconi, CEO de
MFE, destaca la operacién como
«una gran oportunidad para to-
dos los accionistas y el sector eu-
ropeo de los medios». El hijo del
ex primer ministro italiano Sil-
vio Berlusconi esté al frente de
un vehiculo de inversion, Finin-
vest, que es titular de una parti-
cipacion directa en MFE que re-

presenta el 49,33 % de su capital
social, y a su vez el 50,9% de sus
derechos de voto, con lo que ate-
sora una mayoria absoluta a la
hora de tomar las decisiones.

Este lunes, la CNMV ya habia
suspendido «cautelarmente y con
efectos inmediatos» la cotizacién
de Mediaset Espana, cuando sus
acciones subian el 2,30%, hasta
los 5,1 euros, ante las primeras
informaciones al respecto de una
OPA de MFE sobre la sociedad
espanola.

El grupo audiovisual Mediaset
se transformo el pasado noviem-
bre en MFE-MediaForEurope, un
proyecto de gigante de caracter
continental con sede en Paises
Bajos (con lo que impositivamen-
te eso implica), si bien las parti-
cipadas Mediaset Italia y Media-
set Espafia mantenian su deno-
minacién.

FUSION FRUSTRADA

En 2019, la compafiia habia ex-
plorado la fusi6én entre Mediaset
Italia y Espana, pero las desave-
nencias con el socio francés de
MFE, Vivendi, habian frenado ese
plan. En mayo del pasado ano,
Fininvest y Vivendi acordaron fi-
nalizar sus disputas y renunciar
al litigio en el que ambas estaban
enfrentadas.

El mes pasado, se nombré a Bor-
ja Prado nuevo presidente de Me-
diaset Espana, tras la salida de
Alejandro Echevarria de un pues-
to que ha ocupado durante 26 afios.
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Una empleada de una fabrica de chocolate en Zaragoza. ToNI GALAN / EFE

Solo un 30% de
empresas traslada el
alza de costes al precio

Un 75% de las companias del pais ha sufrido
un incremento de gastos por la inflacion

ALEJANDRA OLCESE MADRID
Los trabajadores en Espana estan
sufriendo una pérdida de poder ad-
quisitivo por la subida de los pre-
cios, pero no son los tnicos a los
que les impacta la inflacién: un 75%
de las empresas en el pais tiene que
asumir un aumento de los costes,
pero sélo un 30% de ellas han de-
cidido trasladar esa subida a pre-
cios finales.

Asi se desprende de la Encuesta
sobre la Actividad Econémica que
elabora el Banco de Espana y que
demuestra que el tejido empresarial

también estd haciendo un esfuerzo
para intentar evitar los efectos de
segunda ronda, es decir, que se pro-
duzca una espiral inflacionista.
«Las empresas no han venido
trasladando de forma plena a los
precios de sus productos el recien-
te aumento de sus costes —funda-
mentalmente en sus inputs energeé-
ticos, pero también en otros inputs
intermedios-. Ya sea por presiones
competitivas o ante la debilidad de
la demanda, los margenes empre-
sariales se habrian reducido como
consecuencia del actual episodio

inflacionista», reconocia ayer el
Banco de Espana.

La inflacion se erige como la preo-
cupacioén principal para las empre-
sas en el pais, que en febrero regis-
traron un incremento del 49% en
los costes no laborales (sin incluir
salarios), segun la dltima encuesta
publicada por la consultora Markit
sobre el mercado espanol, lo que
supone el mayor incremento de la
serie histérica. Esta subida se su-
fri6 mas en el sector servicios (51%
de incremento) que en las manu-
facturas (41%).

Aunque por el momento sélo una
de cada tres empresas han trasla-
dado el aumento de costes a precios
finales, los analistas de Markit ad-
vierten de que esta tendencia pue-
de cambiar. «Es cada vez mas pro-
bable que los costes se pasen a los
clientes, a pesar de que muchas em-
presas reconocen el riesgo que pue-
de suponer para sus ventas».

Segun MarKkit, la subida de la in-
flacién repercutira a la rentabilidad
de las compaiias, pese a que pue-
dan transferir el aumento de costes
a precios. De hecho, sdlo un 10% de
las empresas, estiman, anticipan
una mejora de los beneficios en 2022,
frente al 21% que lo esperaba en oc-
tubre. Se trata del porcentaje mas
bajo desde finales de 2020.

Las companias del pais han teni-
do que afrontar en febrero subidas
del 80,5% en el precio de la electri-
cidad respecto al mismo mes de
2021, del 52,3% en el precio de los
combustibles liquidos, del 33,4% en
el precio de hidrocarburos liquidos
(butano, propano, etc.), del 28,4%
en el gasoleo, del 25,1% en la gaso-
linay del 2,1% en el precio del gas
natural y gas ciudad, segun los ul-
timos datos del INE.

El Corte Inglés INFORMA:

En el catdlogo de Hipercor y Supermer-
cado El Corte Inglés “Feria de Alimenta-
ciéon”en vigor del 3 al 31 de marzo de 2022
se ha publicado por error “Miel Rias Baixas
Apia Natura, 4509, 16€", siendo la oferta
correcta “Miel Apia Natura, 450g, 16€"

Perdonen las molestias.
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Cos pide sacrificios
en salarios

y en margenes
empresariales

1 El gobernador del Banco de Espafia
propone un pacto de rentas para
evitar una espiral inflacionista
P27/EDITORIAL

Pablo Hernandez de Cos,
gobernador del Banco de Espania.

JMCadenas
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Cos pide un pacto de rentas que repartalos
sacrificios entre empresas y trabajadores

PROPUESTAS DEL GOBERNADOR FRENTE A LA CRISIS DE LA GUERRA/ C0s defiende que “todos los agentes deben asumir una pérdida:
nilos trabajadores podran mantener su poder adquisitivo ni las empresas sus margenes'.

M.Valverde. Madrid

El gobernador del Banco de
Esparia, Pablo Hernandez de
Cos, propuso ayer alasempre-
sas y los trabajadores, a las pa-
tronales CEOE y Cepyme, y
los sindicatos UGT y CCOO,
un pacto de rentas que supon-
gaunreparto de los sacrificios
entre las empresas y los traba-
jadores. Herndndez de Cos di-
jo que “este pacto debe supo-
ner un reparto, entre empre-
sas y trabajadores, de la mer-
ma de rentas de la economia
nacional frente al resto del
mundo que implican los au-
mentos de costes recientes”.
Es decir, los que se derivan,
fundamentalmente, del creci-
miento de los precios energé-
ticos y de las materias primas
quelos fundamentan.

En una reunién empresa-
rial, organizada por la consul-
tora de relaciones publicas
Hill & Knowlton, el goberna-
dor explico que la guerra en
Ucrania “ha agravado el shock
negativo a nuestros términos
de intercambio y, por tanto, el
empobrecimiento de nuestra
economia” que supone el en-
carecimiento de los precios
energéticos.

En este contexto, “resulta
crucial evitar que se desenca-
dene unaespiral de incremen-
tos de precios y costes”. “Espi-
ral que puede evitarse a través
de un pacto de rentas entre
empresas y trabajadores”, dijo
el gobernador, alineandose
con laidea que el Gobierno ha
planteado a la patronal y a los
sindicatos: moderacion sala-
rial y limitacion empresarial
en el reparto de los dividen-
dos, para facilitar la reinver-
sionylacreacion de empleo.

El equilibrio

“Insisto: —dijo Hernandez de
Cos- se trata de repartir cos-
tes. Todos los agentes han de
asumir una pérdida. Ni los tra-
bajadores podran mantener su
poder adquisitivo en el corto
plazo, ni las empresas seran
capaces de mantener sus mar-
genes”. Por lo tanto, el gober-
nador explico las virtudes de
un pacto de rentas, en el que
haya un equilibrio de esfuer-
zos entre los empresarios y los
trabajadores para no alimen-
tar a la inflacién. “Si todo el
ajuste recayera sobre los tra-
bajadores, en el medio plazo
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El gobernador del Banco de Espafia, Pablo Hernandez de Cos.

las empresas también acaba-
rian sufriendo las consecuen-
cias al experimentar un fuerte
retrocesoenlademanda”.

Por otro lado, Hernandez
de Cos advirtio de que “sienla
coyuntura actual hiciéramos
recaer todo el ajuste enlasem-
presas, muchas de ellas se ve-
rian abocadas al cierre y otras
muchas sufririan pérdidas sig-

nificativas de competitividad
que afectarian a su capacidad
futura de invertir. Todo ello
acabaria trasladdndose en una
creacion de empleo y bienes-
tar menores para los ciudada-
nos”. Méxime si como reflejan
las proyecciones del banco,
Espafia se arriesgase a pérdi-
das de PIB “significativas” sila
guerra de Ucrania se agrava o

se alarga en el tiempo porque
castigaria las expectativas de
hogares y empresas y, por lo
tanto, al consumo. Es més, el
gobernador revelo a los em-
presarios que, segtin la infor-
macion de la que dispone, “ya
estaria produciéndose el re-
parto de costes entre los traba-
jadores y las empresas. Por el
lado de los trabajadores, es in-

dudable que éstos estén per-
diendo poder adquisitivo”.
Bien es verdad que hay que te-
ner en cuenta dos factores: el
primero es que muchos con-
venios inician el afio con in-
crementos salariales, pactado
en ejercicios anteriores. Por lo
tanto, hay una cierta inercia
salarial que no ha tenido en
cuenta ni el encarecimiento

CEOE ofrece una subida maxima de
hasta el 6% distribuida en tres afnos

MV. Madrid

El discurso del gobernador
ante los empresarios coinci-
di6 ayer con una nueva reu-
nién de las patronales
CEOE y Cepyme y de los
sindicatos CCOO y UGT
para intentar alcanzar un
acuerdo paralanegociacion
colectiva. Un pacto que
pueda cerrarse este mismo
mes, por lo menos en su ca-
pitulo salarial, y que cubrael
trienio 2022-2024.

En este contexto, segL'm
las fuentes de la negocia-
ci6n consultadas por EX-
PANSION, la propuesta sa-
larial de la CEOE es la si-
guiente: Para 2022 un in-

cremento de “hasta” el
2,5%. La preposicion es im-
portante, porque indica que
la subida de los salarios que
se pueden pactar en una
empresa tiene un recorrido
de “hasta” el 2,5% en fun-
cién de la situacion de la fir-
ma. No tiene por qué llegar
altecho del 2,5%.

Para 2023, los empresa-
rios ofrecen un incremento
de hasta el 2%, y de hasta el

La patronal ofrece
un 1% adicional
en funcion de

la productividad
y el empleo

1,5% para 2024. No obstan-
te, en los tres afios, la patro-
nal plantea un incremento
adicional de un1% enlos sa-
larios, en funcién de si se
cumplen los siguientes cri-
terios: para 2022, si la pro-
ductividad sube un 2% y el
empleo un 4%. El incre-
mento del 1% serfa posible
en 2023y 2024 silaproduc-
tividad aumenta un 2% y el
empleo un 3%.

Con estas dos referencias
para revisar los salarios de
forma adicional, los empre-
sarios introducen dos obje-
tivos que significan que las
cosas van bien para la em-
presa por mejora de la pro-

ductividad, y ofrece crear
empleo si hay moderacién
salarial.

La propuesta retributiva
de los sindicatos es la si-
guiente: para 2022, un in-
cremento de entre el 3% y el
3,5%, que en 2023 seria del
3,2%,y del 3% en 2024. Por
lo tanto, si se comparan am-
bas propuestas de incre-
mento, los empresarios y los
sindicatos se pueden en-
contrar en el camino.

El gran problema esta en
que los sindicatos quieren
clausulas de garantia sala-
rial con referencia a una in-
flacion que, este afio, se
acercaal10%.

Cos dice que

“es indudable que
los trabajadores

ya estan perdiendo
poder adquisitivo”

El gobernador
sugiere que, en todo
caso, se utilice la
inflacién subyacente
como guia salarial

de las materias primas, ni la
guerra de Ucrania. En segun-
do lugar, la negociacion colec-
tiva acaba de comenzar y los
primeros acuerdos reflejan un
incremento medio del 2,3%,
frente al 1,5% de media de los
convenios en 2021.

En todo caso, Hernindez
de Cos pidi6 que en la nego-
ciacion colectiva “se eviten”
las clausulas de revision auto-
matica de los salarios con res-
pecto a la inflacion general.
“Un incremento o generaliza-
cion de estas clausulas eleva-
riasignificativamente el riesgo
de una eventual espiral de in-
crementos salarios-precios”,
dijo el gobernador. Sobre este
punto, el gobernador aportd
una recomendacion. Hernan-
dez de Cos planted que en lu-
gar de utilizar la evolucién del
Indice General del IPC en los
convenios como referencia sa-
larial, las empresas y los traba-
jadores podrian utilizar la in-
flacion subyacente. Es decir, la
que no tiene en cuenta ni los
precios energéticos ni los de
los alimentos frescos, que son
masvolatiles.

Hernandez de Cos recordd
que ya en el acuerdo que sus-
cribieron la patronal y los sin-
dicatos en 2012, en la depre-
sion econdmica que durd en-
tre 2008y 2013, la referencia a
la inflacion subyacente “fue
una herramienta util para me-
jorar la competitividad de las
empresas, sostener el empleo
y reducir el paro y favorecer el
crecimiento”.

Eso si, el gobernador sub-
ray6 que a cambio de la mo-
deracion salarial, las empre-
sas deberian suscribir “com-
promisos explicitos de mode-
racion de los margenes em-
presariales”.

Editorial / Pagina2
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PACTO DE RENTAS

El Banco de
Espana propone
ligar la subida de
los salarios al
IPC sin energia

R. SANCHEZ / R. BERNARDO
Madrid

El Banco de Espafiadefiende que
el pacto de salarios se afronte
con perspectiva plurianual y se
use como referentela subidadel
IPC sin energia. Dicha propues-
tallegamientraslos agentes so-
ciales negocian los sueldos y
avanzan hacia un acuerdo, con
las clausulas de revision salarial
como escollo principal.
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NEGOCIACION SOCIAL

El Banco de Espana plantea tomar el IPC
sin energia como guia para subir salarios

El gobernador propone que el incremento de los sueldos se aborde con una perspectiva
«plurianual» y que la inflacion subyacente también sirva para las clausulas de salvaguarda

ROSA MARIA SANCHEZ
Madrid

El gobernador del Banco de Espa-
fia, Pablo Hernandez de Cos, pro-
pone que, lanegociacion delasu-
bida de los salarios se aborde con
una perspectiva «plurianual» y
que en ella patronal y sindicatos
dejen fuera de lareferenciadela
inflacién los componentes ener-
géticos. El objetivo —explico— es
evitar quelos efectos del encareci-
miento de estos productos deriva-
do delaguerrade Ucrania se en-
quiste en la economia espafiola en
forma de espiral de precios.

Asilo expresé el gobernador en
un desayuno de trabajo con el sec-
tor empresarial organizado por
Hill & Knowlton. En particular, el
Banco de Espaiia considerd im-
prescindible que, para afrontar las
consecuencias econdmicas vincu-
ladasalaguerraen Ucrania, em-
presas y trabajadores acuerden
«un pacto de rentas» que permita
«repartir» entre ambas partes los
costesy «lamermade rentas» de-
rivada de la inflacién. En suma:
moderacion de salarios y de bene-
ficios y proteccién del empleo.

Como parte de este pacto de
rentas, el Banco de Espafia propo-
neevitar «férmulas de indiciacién
automatica delos salariosalain-
flacién pasada o clausulas de sal-

vaguardia» y enfocar los compro-
misos de incrementos salariales y
deproteccién de empleo desde una
perspectiva plurianual. En todo ca-
so, dentro de este «horizonte mul-
tianual» las referencias paralane-
gociacion salarial deberian excluir
los componentes asociados alos
productos energéticos, segin
Hernandez de Cos. «La determi-
nacion delas referencias nomina-
les sobrelas quebasar las negocia-
ciones salariales deberia estar ins-
pirada en la evolucion prevista de
lainflacién subyacente», que ex-
cluye los precios mas volatiles de
energiayalimentos no elaborados,
seglin el planteamiento del gober-
nador. «Estarecomendaciones se
extenderian tanto alasreferencias
utilizadas paralafijacién delosin-
crementos salariales como, de
acordarse, alas posibles clausulas
de garantia salarial», afiadi6 Her-
nandezde Cos.

Datos deinflacién

Conlos datos de febrero, latasa
deinflacion espafiola subi6 hastael
7,6%, mientras que la inflacién
subyacente se situd bastante por
debajo, en el 3%. Para el conjunto
de 2022 laFundaci6n de Cajas de
Ahorros (Funcas) estimaquelain-
flacién media se situara esteafioen
€l 6,8%, y prevé unatasa del 3,1%
paralasubyacente. Dadoel elevado

Jesus Hellin / Europa Press

El gobernador del Banco de Espafia, Pablo Hernandez de Cos.

nivel de incertidumbre, las previ-
siones de inflacién de Funcas no
llegan mas lejos. Interpretando la
propuesta del gobernador, el
Acuerdo parael EmpleoylaNego-
ciacién Colectiva (AENC) que en es-
tos momentos negocian patronal y
sindicatos para, en principio, el pe-
riodo 2022—2 deberia guiarse por
el objetivo de una mejora final
equivalentealaevoluciéondelain-
flacion subyacente para cada uno
deestos tres afios.

Algunos de estos argumentos,
de hecho, ya circulan enlaactual
mesanegociadora de los agentes
sociales. El propio discurso del go-
bernador del Banco de Espaiia re-
cuerda que «el [IAENC 2012—14,
firmado a principios del afio 2012,
estableci6 recomendaciones sala-
riales que excluian, en caso de au-
mentos de precios de los produc-
tos energéticos, como los actuales,
el componente energético de in-
flacién enlos acuerdos salariales».

Estas directrices —afiadié el go-
bernador— «deberian acompariar-
secon compromisos explicitos» de
moderacién de los margenes em-
presariales. «Todos los agentes
implicados han de asumir unapér-
didaderenta»,dentrodel pactoque
exige afrontar el «empobreci-
miento» que sufrird laeconomia
espaiiola como consecuenciadela
guerraen Ucrania.m




Miércoles 16 marzo 2022 Expansion 31

ECONOMIA / POL

Plan de choque del Gobierno para paliar
el impacto de la sequia en el campo

PAQUETE DE MEDIDAS/ E| Ejecutivo rebajaen un 20% la tributacion en el IRPF, reduce a 20 el nimero de
peonadas para cobrar el subsidio agrario y exime del IBl rustico a las explotaciones mas castigadas.

J.Diaz.Madrid

El campo espatiol afronta des-
de hace meses una tormenta
perfecta, y no precisamente
por la abundancia de precipi-
taciones. Y es que a los fuertes
sobrecostes derivados de laes-
calada de la energia se suman
la guerra en Ucrania, que ha
agravado ain maslaespiral in-
flacionista y los problemas de
abastecimiento, y la pertinaz
sequia, poniendo en jaque la
viabilidad de muchas explota-
ciones agrarias. Ante este es-
cenario, en el que se acumulan
los problemas para el sector
primario, el Gobierno lanzo
ayer un plan de choque para
mitigar los efectos de la sequia
en el campo espaiiol. Lo hizo a
través de un decreto ley que
contempla una bateria de me-
didas fiscales, laborales, finan-
cieras e hidroldgicas con un
impacto positivo estimado so-
bre el sector agroganadero de
unos 450 millones de euros.

Rebajaenel IRPF

Un paquete que el ministro de
Agricultura, Luis Planas, cali-
fico de “potente” y que preten-
de aliviar a las maltrechas ex-
plotaciones agrarias mediante
medidas fiscales como una re-
duccion del 20% del rendi-
miento neto para las activida-
des agricolas y ganaderas que
tributan en el IRPF por modu-
los. El Ejecutivo estima que es-
te alivio fiscal reducira la base
imponible en mas de 500 mi-
llones de euros y beneficiara a
918.000 agricultores. El Go-

bierno también eximira del
pago del IBI rustico a aquellas
explotaciones que hayan visto
mas golpeada su rentabilidad
(una caida de mas del 30%).

Dentro del plan lanzado
ayer por el Ejecutivo figuran
también medidas balsamicas
en el ambito laboral. Asi, ha
aprobado un aplazamiento del
pago de cuotas a la Seguridad
Social con un interés del 0,5%,
porcentaje que, segun el Go-
bierno, es “siete veces inferior
al habitual”. También haredu-
cido de 35 a 20 el numero de
jornadas necesarias para per-
cibir el subsidio agrario en An-
dalucia y Extremadura, regio-
nes en las que las reservas de
aguaalmacenadas en las cuen-
cas del Guadalquivir y el Gua-
diana apenas alcanzan el 30%.
No es la primera vez que el
Ejecutivo reduce a 20 el na-
mero de peonadas. Ya lo hizo
en el pasado ante campaias
cortas o problemas también
de sequia. Asimismo, ha deci-
dido equiparar en estas regio-
nes la contratacion como fijo
discontinuo y la contratacion
eventual a efectos de accedera
laprestacion.

El paquete aprobado ayer
también prevé inyectar liqui-
dez a las explotaciones mas
afectadas. En concreto, otor-
gara ayudas directas de 10 mi-
llones para bonificar operacio-
nes de financiacién cerradas
con los bancos, medida con la
que se prevén movilizar mas
de 100 millones de euros. Y
destinara otros 2,7 millones a

Europa Press
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El ministro de Agricultura, Luis Planas, ayer durante la rueda de prensa posterior al Consejo de Ministros.

subvencionar el coste de los
avales de la Sociedad Andni-
ma Estatal de Caucion Agraria
(SAECA).

En el ambito hidroldgico, el
Gobierno fija una reduccion
de entre el 50% y €l 100% en el
pago del canon de regulaciény
enlas tarifas de uso del aguaen
las cuencas del Guadalquivir y
el Guadiana; fija precios maxi-
mos en el coste del agua en las
desaladoras propiedad del Es-
tadoyunas “tarifas asumibles”
en el agua desalada proceden-
te del mar. En concreto, en el
caso de las desaladoras de titu-

laridad publica, establece un
coste maximo de 0,45 euros
por metro cubico de agua para
los regantes, mientras que en
el de la conduccion Jucar-Vi-
nalopo, el coste maximo fijado
esde 0,295 euros el ms.

Protesta en Madrid

El Gobierno, que también so-
licitara a Bruselas el anticipo
de las ayudas de la PAC (Poli-
tica Agricola Comuin), ha lan-
zado este plan de choque po-
cos dias antes de la manifesta-
cion que agricultores y gana-
deros celebraran el proximo

domingo en Madrid. Una
protesta en la que la sequia
tendra un protagonismo es-
pecial, pero en la que la lista
de agravios va mucho mas
alla: el desorbitado coste de
los insumos, los bajos precios
en origen, la escasa eficacia de
laLey de la Cadena Alimenta-
ria o el reparto de los fondos
de la PAC. De hecho, algunas
asociaciones agrarias, como la
Coordinadora de Organiza-
ciones de Agricultores y Ga-
naderos (COAG), considera-
ron ayer “totalmente insufi-
cientes” las medidas del Go-

a

TICA

Asociaciones
agrarias como COAG
creen insuficientes
las medidas

del Ejecutivo

bierno “ante la brutal subida
de costes” y reclamaron al
Ejecutivo que actde ya sobre
los precios energéticos, fijan-
do unos precios maximos. “Es
una vergiienza que los millo-
nes de beneficios caidos del
cielo de las eléctricas lastren
laproduccion de alimentos en
un contexto en el que la segu-
ridad alimentaria de Europa
se tambalea por los efectos de
la guerra de Ucrania”, sefiald
en un duro comunicado el se-
cretario general de COAG,
Miguel Padilla. Y es que esta
organizacion denuncia que
entre marzo de 2021 y marzo
de este afio, el precio de la
energiay los lubricantes se ha
disparado un 96%; el de los
fertilizantes un 150% y los
piensos, un 35%, partida que
representa la mitad del gasto
total en una explotacion gana-
dera. Por ello, considera que
el aplazamiento del pago de
las cuotas a la Seguridad So-
cial, aunque sea a un interés
reducido (0,5%), no resuelve
nada, “porque antes o des-
pués tienes que acabar pagan-
do la deuda acumulada y los
intereses”, y cree muy escasas
las ayudas de liquidez direc-
tas parabonificar operaciones
de financiacién (10 millones
de euros). También denuncia
que las tarifas para los regan-
tes no se ajustan a lo que de-
manda el sector, que pedia
0,30 euros por m: de agua
frente a los 0,45 euros fijados
por el Gobierno. Admite, sin
embargo, que la rebaja del
IRPF para las explotaciones
que tributan por moédulos
puede suponer “un pequeiio
balén de oxigeno”.
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El Gobierno lanza los nuevos ERTE de la reforma laboral

MValverde. Madrid

El Consejo de Ministros apro-
b6 ayer las primeras medidas
para poner en marcha el nue-
vo Mecanismo RED para pro-
teger a las empresas y los tra-
bajadores frente a crisis cicli-
cas, o del conjunto de la eco-
nomia y sectoriales. E1 Meca-
nismo RED es el modelo de
regulacion de empleo en las
empresas recogido en la re-
forma laboral y que debe sus-
tituir a los expedientes de
regulacion temporal de em-
pleo.

Con ello, con la reduccion
de la jornada laboral o la sus-
pension de contratos, el Go-
bierno trata de evitar los des-

pidos y asegurar la formacion
y el reciclaje de los trabajado-
res en esta situacion.

Por esta razon, en funcion
del expediente, las empresas
tienen diferentes exenciones
de cotizaciones sociales. Por
ejemplo, en los Mecanismos
RED de modalidad ciclica las
rebajas de cotizaciones socia-
les son decrecientes a lo largo
del afio. Asi, son del 60% en el
primer cuatrimestre; del 30%
en el segundo cuatrimestre, y
del 20% en el tercero. La du-
racion maxima de estos ER-
TE sera de un plazo de seis
meses.

Enlos Mecanismos RED de
modalidad sectorial, la exen-

cién de cotizaciones sociales
para las empresas son del
40%. La duracion maxima de
estos expedientes sera de dos
afos, dividida en las siguien-
tes fases. Un primer afio ini-
cial, con la posibilidad de dos
prorrogas de seis meses cada
una. Por ejemplo, el primer
sector que podra acogerse a
este modelo es el de las agen-
cias de viaje, que no consigue
recuperar la actividad desde

El Ejecutivo
constituye el

fondo para financiar
los nuevos
Mecanismos RED

que sufriese el impacto de la
crisis del coronavirus. Esto se
debe a las distintas medidas
que tomaron las administra-
ciones para frenar la movili-
dad de los ciudadanos con el
fin de evitar la expansion del
virus. Tanto dentro de Espaiia
como en los principales mer-
cados emisores de turismo
hacia Espana, como Alema-
nia, Francia o Reino Unido. A
esta crisis se suma el impacto
de la guerra en Ucrania que,
aunque a mucha distancia de
los grandes emisores de turis-
mo hacia Espafia, afecta a los
numerosos clientes rusos en
Espafia.

En todo caso, las empresas

tendran que dar formacién a
sus trabajadores y no pueden
despedirlos hasta seis meses
después de concluido el Me-
canismo RED. Por lo tanto, el
Consejo de Ministros aprobd
el procedimiento para que las
empresas puedan solicitar es-
ta cobertura y, ademas, la
constitucion del fondo que
servira para financiarlo.

Los recursos del Mecanis-
mo RED saldran de las si-
guientes fuentes: los exceden-
tes de los ingresos por cotiza-
ciones sociales que tenga el
SEPE para financiar las pres-
taciones por desempleo en su
nivel contributivo y asisten-
cial. Otra fuente de financia-

cion de estos expedientes se-
ran los Presupuestos Genera-
les del Estado, las aportacio-
nes procedentes de los fondos
europeos destinados a este
fin, asi como los rendimientos
que pudiera generar este fon-
do.

Es importante recordar
ademas que, con el empleo de
dinero publico, la aplicacion
de un Mecanismo RED a una
empresa o sector necesita la
autorizacion del Consejo de
Ministros. De hecho, es lares-
tauracion de la autorizacion
administrativa en su grado
maximo a estos procedimien-
tos de regulacion temporal de
empleo.
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Evolucidn de los precios de los carburantes

2022~
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wy
Gasolina sin plom: 9620 96,34 11019 8695 106,32 12345 131,80 14250 14350 120,15 122,80 11520 121,80 12886 130,00 11821 14795 158,70
90,00 9094 10727 9005 96,13 11592 126,70 136,50 136,10 114,92 111,40 101,50 110,10 120,35 122,00 106,49 13469 147,08
PRECIO SIN IMPUESTOS
(céntimo |
. 4270 4231 5424 3421 4800 6054 6750 7400 7200 5279 5530 4900 5454 6025 6062 5028 4749 8347
4760 4810 6134 4649 4833 6377 7280 7860 7550 5786 5530 4710 5420 6261 6333 4997 4738 83,51
Cotizacion barril (: 5452 6514 7239 9895 6167 7951 11126 11167 10865 9900 5246 4365 5427 71,04 6430 4155 7073 92,70
Cambio €/% (cént./$) . 8049 7970 7310 6760 7190 7560 7192 7788 7532 7540 90,18 9041 8873 8439 8998 88,00 88,40 88,30
Gasolina sin plomo 520,30 60820 684,90 84684 579,66 72809 98032 102929 98346 907,80 561,74 464,13 55213 66348 601,87 380,75 67289 85937
53351 596,00 657,00 94760 530,03 68144 95433 970,55 930,17 84860 49411 39380 490,19 634,13 586,10 36528 57864 780,27

Fuente: Minetur y elaboracion propia. (*) Marzo de 2022.

Llenar el deposito seria 11 euros mas
barato con un IVA al 10% en gasolinas

Pasar el combustible al tipo reducido equivale a
una rebaja en la factura de 20 céntimos por litro

Ignacio Faes MADRID.

Una reforma del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (IVA) para gravar los
carburantes al tipo reducido del 10%,
abarataria el dep6sito medio de un
utilitario espafiol unos 11 euros. Se-
gun los célculos de los expertos, el
impacto de la medida, que ahora es-
tudia el Gobierno, equivaldria a una
rebaja en la factura del combustible
de unos 20 céntimos por litro de car-
burante. El dep6sito de un utilitario
medio, como puede ser un Volks-
wagen Golf, admite hasta 55 litros
de combustible.

El presidente del Gobierno, Pe-
dro Sanchez, ha anunciado que el
Consejo de Ministros aprobara el
29 de marzo el plan de respuesta a
las consecuencias de la guerra en
Ucrania, que incluird rebajas fisca-
les, aunque no ha especificado cua-
les, y ha asegurado que el suminis-
tro de alimentos esta “garantizado”.
El Ejecutivo analiza incluir en esta
medida una rebaja en el IVA sopor-
tado por los combustibles, que aho-
ra se sita en el tipo general del 21%

“No tiene sentido que un pais co-
mo Espafia donde en 2021 el 45%
de la generacién de nuestra ener-
gia provenia de la fuentes renova-
bles, que son altamente competiti-
vas y mucho mas baratas y un 15 %
del gas, ese precio del gas esté de-
finiendo el conjunto del precio de
la electricidad en nuestro pais. Es

un mal disefio a nivel europeo y el
24y 25 de marzo tenemos que re-
solverlo”, ha sefialado. El presiden-
te ha comentado que en estas dos
semanas se va a dedicar “en cuer-
poy alma a viajar por todas las ca-
pitales europeas a aquellos paises
que tienen dudas”.

El precio de la gasolina y del ga-
séleo se encuentra en maximos

histéricos en Espafia. El fuerte en-
carecimiento de la materia prima
-el petrdleo crudo, ha rebasado los
100 doélares por barril- que se usa
de base para producir estos com-
bustibles esta disparando el pre-
cio de la gasolina y del gasdleo, lle-
gando la primera a superar los 2
euros por litros en muchas provin-
cias espafiolas.

Ya son seis los paises europeos
que rebajan la fiscalidad

Bélgica anunci6 ayer una reduc-
cion de la fiscalidad de la energia
para amortiguar los precios. El
pais se une asi a las propuestas
que ya se estan llevando a cabo
en otros Estados miembros de la
Unién Europea, como Portugal,
Irlanda, Polonia, Eslovenia o
Francia. El Gobierno de Bélgica
ha acordado una serie de reduc-
ciones fiscales para abaratar los
precios de la energia, como re-
ducir el IVA del gas y la electrici-
dad, asi como los impuestos es-
peciales a la gasolina y el diésel,
anunci6 este martes el primer
ministro de Bélgica, Alexander
de Croo. “Al mismo tiempo,
nuestro pais continda haciendo
presion a la UE, principalmente
para que congele los precios del

gas”, sefalé el jefe del Gobierno
en Twitter. Las medidas tendran
un coste de unos 1.300 millones
de euros para el Estado, aunque
en torno a 1.000 millones pro-
vendran de los ingresos publicos
adicionales que la carestia de la
energia ha generado en forma de
impuestos. Se trata del segundo
paquete de ayudas aprobado por
el Gobierno federal de coalicién
para limitar el impacto de la es-
calada de precios en las facturas
de los consumidores, tras una
primera bateria el pasado enero.
Las medidas incluyen bajar al
6% el Impuesto sobre el Valor
Anadido del gas desde el 1de
abril hasta el 30 de septiembre
y prolongar hasta septiembre

la reduccidn del IVA eléctrico.

Segin los tltimos datos publica-
dos por el Gobierno —correspon-
dientes a febrero de 2022-, el pre-
cio final de venta de la gasolina era
de 1,58 euros por litro. Sin embar-
g0, si los combustibles no tuvieran
impuestos, el precio del litro seria
de 774 céntimos. ;Como se llega
entonces a 1,51 euros que marc6 de
media el precio en enero?

Alos 774 céntimos habria que su-
marle 474 céntimos de impuestos
especiales. Estos impuestos se es-
tablecen de forma fija por cantidad
de litros, de modo que no aumen-
tan el precio final cuando el petré-
leo (y la gasolina al por mayor) se
encarece, ni lo rebajan cuando ba-
ja. Tanto la gasolina como el gas6-
leo soportan un Impuesto Especial
de Hidrocarburos nacional que en-
tré en vigor el 1 de enero del afio
2019 —antes las comunidades aut6-
nomas tenian cierta competencia
para rebajar o incluso eliminar la
parte autonémica de este impues-
to—. Ahora es un impuesto nacio-
nal y consta de un tramo general y
de un tramo especial. El tramo ge-
neral asciende hasta los 400,69 eu-
ros por cada 1.000 litros de gasoli-
nay alos 307 euros por cada 1.000
litros de diésel.

A esto hay que sumar también el
tramo especial del Impuesto Espe-
cial de Hidrocarburos, que ascien-
de hasta los 72 euros por cada 1.000
litros de combustible, tanto para la

elEconomista

Si los carburantes no tuvieran impuestos
de ningun tipo el precio seria de 774 céntimos

gasolina como para el diésel. Por t1l-
timo, al precio resultante de la ga-
solina més el Impuesto Especial hay
que afiadirle el 21% de IVA. En ene-
ro, este 21% supuso 26,2 céntimos
miés por cada litro de gasolina y 24,1
céntimos mas por cada litro de ga-
séleo.

El gran problema del IVA para el
consumidor es que al ser un por-
centaje fijo del precio del combus-
tible, a medida que sube el precio
de la materia prima, ese 21% de IVA
es cada vez mayor si se analiza en
euros, lo que incrementa todavia
mas el precio final de la gasolina y
el diésel.

Los impuestos en Europa
Aunque es cierto que los combus-
tibles presentan un fuerte grava-
men (el 50% del precio final son im-
puestos), Espafia se encuentra a la
cola de la UE en este apartado. En
la eurozona, los impuestos supo-
nen de media el 55,2% del precio fi-
nal.

En Paises Bajos o Grecia los im-
puestos alcanzan hasta el 60%. No
obstante, también es cierto que va-
rios paises han implementado me-
didas excepcionales para rebajar el
precio de la gasolina ante la recien-
te subida de la materia prima. El
Gobierno de Espafia estudia en es-
tos momentos tomar alguna medi-
da para suavizar el encarecimien-
to de los combustibles.
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La presion sobre el Gobierno para
que baje ya impuestos se dispara,

El PP y los empresarios exigen que se aplique de inmediato y la AIReF ve «margenx»

DANIEL VIANA MADRID
El Gobierno no va a tomar hasta
final de mes ninguna medida fiscal
para aliviar la presion de los pre-
cios sobre los ciudadanos. Lo dijo
el lunes el propio presidente del
Ejecutivo, Pedro Séanchez, y lo
confirman desde el Ministerio de
Hacienda. Pero esa fecha se anto-
ja un tanto tardia, y mas si se com-
para con las actuaciones que ya se
han aplicado en no pocos paises
europeos. Por eso, y porque situa-
ciones como los precios de los
combustibles y la energia o el efec-
to del IVA en los productos que se
estan encareciendo son demoledo-
res, la presion sobre el Gobierno
para que actie ya se esta multipli-
cando en las dltimas horas.

Desde el Circulo de Empresa-
rios, por ejemplo, fuentes consulta-
das por este periddico reclaman
que «todo lo que se pueda hacer
ya, por ejemplo para bajar el pre-
cio de los hidrocarburos, que se
haga ya». En su opinidn, retrasar
las actuaciones supone «agravar
todavia mas una situaciéon que ya
es complicada».

Dentro de ese mismo ambito
empresarial, el presidente de Mer-
cadona, Juan Roig, no dudé en
exigir una rebaja del IVA. «Cada
vez que se sube un precio, el Esta-
do se lleva pasta de nosotrosy,
subray6 durante la presentacion
de resultados de la compainia. Y
puso como ejemplo el aceite de
oliva, cuyo precio ha pasado de
2,3 a cuatro euros. «Le ddbamos
23 céntimos al estado y ahora pa-
gamos 40. Si sube el precio, que
baje el IVA», expuso de manera
muy explicita.

Desde la oposicién, el Partido
Popular esta siendo especialmen-
te contundente, con mensajes co-
mo el del candidato a presidir la
formacion, Alberto Nunez Feijoo,
quien afirmé, en una linea muy si-
milar a la de Roig, que Hacienda
«se esta forrando con la subida de

la luz y la gasolina»; la exigencia
de la portavoz en el Congreso, Cu-
ca Gamarra, de aplicar una rebaja
de impuestos «hoy mejor que ma-
fiana» y que tenga un «efecto in-
mediato» sobre los ciudadanos; o
la propuesta del presidente de la
Junta de Andalucia, Juanma Mo-
reno, de rebajar el IVA de la ener-
giay de los carburantes hasta un
tipo del 4%.

También la Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad Fiscal
(AIReF) se refirio al beneficio que
Hacienda est4 obteniendo como
consecuencia del galopante incre-
mento de los precios. «La inflacién
esta suponiendo mayores ingresos
para el Estado que podrian estar
en torno a 3.000 o 3.500 millones
de euros adicionales de recauda-
cion del IVA», afirmo ayer la presi-
denta del organismo, Cristina He-
rrero. Y ante esta «buena marcha»
de la recaudacidn, y dado que el
déficit pablico sera menor del pre-
visto, Herrero reconoci que exis-
te «margen» para «una rebaja de
impuestos y ayuda directas».

El Banco de Espana, por su par-
te, alerté asimismo ayer del nota-
ble empobrecimiento que estan
sufriendo los trabajadores y de la
caida de los margenes para las
empresas. Una situacién insoste-
nible en el tiempo y ante la que,
ademas de un pacto de rentas, el
gobernador Pablo Hernandez de
Cos pidi6 un plan de politica na-
cional que actie «de forma muy
granular y focalizada» en hogares,
empresas y sectores afectados
mas vulnerables.

Y desde el ambito de los auto-
nomos, el presidente de ATA, Lo-
renzo Amor, pidié «medidas ur-
gentes». El también vicepresiden-
te de CEOE recordé que dos de
cada tres auténomos todavia no
han recuperado los niveles de ac-
tividad y econémicos previos a la
pandemia, por lo que esta nueva
crisis llega cuando todavia no se

habia superado la anterior. «Nos
hemos acostumbrado a ver que de-
terminados precios se mantengan
al alza, como pasa con el precio del
barril que, aunque baje, no vere-
mos disminuir el precio del com-
bustible», advirtio.

Pero todas estas peticiones y exi-
gencias no han hecho cambiar los
planes del Gobierno. Al igual que
tampoco lo ha conseguido la reali-
dad de los ciudadanos, consumido-

AVISO DE NATURGY

«Papel clave» del gas.
El presidente de Naturgy,
Francisco Reynés, recordo
ayer que las centrales
térmicas de gas seguiran
jugando un «papel clave» en
la transicion ecoldgica en un
momento en el que Ejecutivo
analiza diferentes formulas
para intervenir sus precios.

Cierre de las centrales
nucleares. En 2030 esta
previsto que las centrales
gasisticas cubran un 10% de
la demanda -una cifra similar
ala actual-y su papel
cobrara aun mas fuerza
cuando se inicie el cierre

de las centrales nucleares

en 2027.

Dependencia energética
exterior. Reynés también ha
querido separar el papel del
gas en el funcionamiento del
mercado eléctrico de la
enorme dependencia exterior
energética que sufre Espana.
En este sentido, ha recalcado
que los ciclos combinados
estan preparados para
generar luz a partir de gases
renovables que no dependen
de la importacion.

Los paises que ya han
actuado para bajar precios

De los descuentos al repostar a la reduccion de impuestos en Europa

GUILLERMO DEL PALACIO MADRID
Mientras Espafa y Bruselas se pre-
paran para anunciar medidas, va-
rios paises han tomado diversas ini-
ciativas para intentar reducir el im-
pacto de una crisis energética que

no parece que vaya a solucionarse
a corto o medio plazo.

FRANCIA. El primer ministro, Jean
Castex, anunci6 la semana pasada
un descuento de 15 céntimos por li-

tro en los carburantes que entrara
en vigor 1 de abril y permanecera en
vigor cuatro meses. Segun explico
Castex a Le Parisien, los distribuido-
res aplicaran esta rebaja y después
el Estado les devolverd el dinero

res y usuarios. El Plan Nacional de
respuesta a la guerra tendra que
esperar hasta el 29 de marzo, y
dentro de esa actuacion se aplica-
rén ciertas medidas fiscales que no
estan todavia disenadas.

Si parece claro que habrd una
medida concreta sobre el precio de
los carburantes, aunque todavia no
se ha decidido cémo. Las opciones
son dos: o reducir el minimo el Im-
puesto especial sobre Hidrocarbu-
ros, o rebajar del 21% al 10% el
IVA que se aplica sobre los com-
bustibles. Ambas actuaciones son
similares a las que ya se aplicaron
sobre la factura de la luz, aunque
fuentes del Ejecutivo estiman, o al
menos asi lo hacen hasta ahora,
que se aplicara una u otra.

Las mas sencilla parece la pri-
mera, ya que para la segunda se-
ria necesarios el visto bueno de
Europa dado que los combustibles
no estan entre los bienes que se
pueden llevar al tipo reducido. Pe-
ro Polonia ya aplic6 hace meses
una rebaja de este tipo y, hasta al
momento, no ha recibido ninguna
reprimenda desde
Bruselas.

Sobre la luz, San-
chez se centra por
ahora en conseguir
que Europa desaco-
ple el precio del gas
del mercado eléctrico. Ahora mis-
mo, la evolucion del gas se incluye
y condiciona totalmente el precio
que se paga por la luz, y consi-
guiendo su desacople el Gobierno
afirma que el ahorro para los con-
sumidores sera notable. Después,
si se estima necesario, el Ministe-
rio de Hacienda no descarta pro-
fundizar en el ambito fiscal.

Y sobre los alimentos no hay por
ahora ninguna propuesta concreta.
Los productos frescos ya se encuen-
tran en el tipo superreducido del
4%, y con eso en el departamento
que dirige Maria Jestis Montero es-
timan que ya es suficiente.

que, en un depésito de 60 litros, sig-
nificaria un ahorro de nueve euros.
Para las arcas del pais supondra un
gasto de unos 2.000 millones. El po-
litico argument6 que es mas sencilla
esta herramienta que bajar los im-
puestos —«se necesita una ley y lleva
mas tiempo»-y, ademas, «este des-
cuento ayuda a todos, incluidos los
profesionales que estan exentos de
impuestos». Asimismo, conminé a
las petroleras a unirse a este «esfuer-
Zo» con cinco céntimos adicionales,
para dejar la rebaja en 20 por litro.

PORTUGAL. El secretario de Esta-
do de Asuntos Fiscales, Anténio

Panel de |
precios
de una

gasolinerade |
Madrid. ere |

Mendonca Mendes, anuncié en
rueda de prensa que su pais optara
por ajustar el impuesto sobre los
combustibles (ISP) con la recauda-
cion adicional que obtiene el Esta-
do por el IVA con el aumento de
los precios. En lugar de hacerlo
con una devolucion fija, recurrirdn
a un ajuste semanal, que se esta-
blecera en funcién de cuanto se es-
time que van a subir los combusti-
bles. Por ejemplo, durante esta pri-
mera semana con la medida en
vigor, la reduccion extraordinaria
del ISP aument6 1,7 céntimos por
litro en la gasolina, que se espera-
ba que subiese 11 céntimos/litro
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La UE exige 1gualdad de condiciones

Vestager,

en sus relaciones comerciales

La medida apunta a China para que abra sus contratos publicos a las empresas curopeas

MAKUEL V. GOMEZ, Bruselas

res. medicambientales que [a UE

ayer en Bruselas. 10+ (e

RUSIA INVADE UCRANIA

creciente presencia china en los
mercados de la UE o, al menos,
exigir reciprocidad se debe a las
reticencias que han evidenciado
sobre la Iniciativa cn les paises
nordicos. en Alemania e, incluso,
en alguna ocasion, Espafa.

Esc paso, que en ¢ caso de la
contratacién piblica tardé en le-
gar mis de cinco afios, s¢ ha dado
en solo ocho meses para of llama-
do mecanismo de ajuste en fronte-
ra. Ayer en ¢l Ecofin sc akanzd
una posicién comin en esta he-
rramicnta que se resume n la

ijacién de una tasa para la entra-
da de productes al mercado nk
€o que en su fabricacion no cum-
plen con los estindares medioam-
bientales sobre enusiones de ga-
ses con efecto invernadero v que
si se exigen cuando ¢l proceso se
dacenla UE

Competencia

Segin explican los documentos
de la Comision, Ja herramienta se
ha desarrollado de acucrdo con
las normas de la Organizacién
Mundial de Comercio (OMC) v,
ademds de igualar las condicio-
nes de competencia. también pre-
tende luchar contra el cambio cli-
mitico. El razonamiento de las
instituciones comunitanias s of si-
guiente: Ja UE tiene las normas
medioambicntales mds exigentes.
del mundo y, 2 su vez, uno de los
mercados mds amplios y con mds
poder adquisitivo. Por tanto, si
una empresa o un pais quiere ac-
ceder a ese volumen potencial de
unos 400 millones de clientes de-
beri cumplir con unos requisitos
pensados para luchar contra el ca-
lentamiento global. *El mecanis-
mo de ajuste en frontera por car-
bono (MAFC) serd un clemento

La Unién Europea pretende que
las empresas continentales com-
pitan en fgualdad de condiciones
a las de otros paises. Para lograr-
Io, estos dos tltimos dias ha dado
pasos importantes en esta direc-
cién. Avanzd significativamente
en el mecanismo que exige a ter-

exige a sus empresas.

La presidencia francesa del
Conscjo de la UE comienza a de-
Jjar suimpronta mds alli de la ora-
toria. Desde que ¢l Ejecutivo de
Emmanuel Macron se hizo cargo
de la tarea que e corresponde es-
te primer semestre de 2022, los

1 4 o

tir en concursos plblicos Esta  nes a través de estata- del conjs de he-
medida. que sc ha acordado por  les, igual que India o Turguia. rramicntas de que dispone la
Jos representantes del Conscjo de Una vez los Veintisicte y los  Unidn para cumplir ¢l objetivo de

Europeoy di dos den su aprobacion  neutralidad climatica de Ja UE de

la UEy del Pari

ahora debe sancionarse en ambas
instituciones comunitarias, apun-
taaun pais concreto sin nombrar-
1o: China. El mercado curopeo as-
clende a 350.000 millones en con-

ceros paises que b P cu-
ropeas puedan optar a contrata-
ciones piblicas con las mismas
condiciones con las que sus em-
presas lo hacen en Europa. Y el
Consejo de Asuntos Econémicos
y Financieros de la UE (Ecofin)
Tlegd ayer a una posicién comin,

P P
laron estas iniciativas como herra-
micntas fitiles para lograr uno de
los propésitos que se ha fijado of
va candidato a la Presidencia de
Francia: lograr la autonomia y Ja
soberania econdmica curopea.
Paris hasido una de los capita-

aunque no undnime, sobre ol ns- ks que mas empeiio ha puesto en
trumento que exigird que los pm~ que la UE exija un tratamiento
ductes que cntrcn cn d a las euro-

P ipl. standa: pcas do salen fueraa compe-

én piiblica, seghin os cikeu-
ios de la Comusién cuando puso
cnmarcha cl proyecto. Este es un
pastel muy grande y atractivo, pe-
o Jos Estados que gquicran que
sus empresas opten a ¢l van a te-
ner que permitir [o mismo a las
compaiiias curopeas. Y aqui es
donde aparece China. El gizante
asidtico, con un mercado que su-
pera cl bilién de curos, realiza la
mayer parte de sus contratacio-

al acucrdo alcanzado esta sema-
na, la UE concluird un camino
que ha sido largo v. en ocasiones,
fallido. De hecho, esta no es la pri-
mera vez que la Comisién Euro-
pea intenta levantar una legisla-
<ion como esta: lo hizo en 2012,
pero no logré ¢l apoyo del Conse-
jo. Volvié a la carga en encro de
2016 y. sin embargo; no fue hasta
Junio de 2021 cuando os Estados.
micmbros fijaron una postura pa-
T4 empezar a negociar con la
Eurocdmara, la otra institucion le-
gislativa del entramado comunita-
1o, el regl Esta

aqui a 2050, sefiala la expesicion
de motives del proyecto de regla-
mexnto aprobado por el Ejecutive
de Ursula von der Leyen.
Ademis de Ia lucha contra cl
calentamiento global, ¢ste meca-
nisme de ajuste de carbono busca
evitar la desiocalizacién de em-
presas a paiscs donde las exigen-
cias son menores. Tanto Bruno
Le Maire, ministro de Finanzas
francés, conzo Nadia Calvifio, vice-
presidenta espafiola, sefialaron
ayer. quc esta cs una medida “cla-
ve' para “proteger a las empresas.

larga marcha para poner coto a la

de paises con objetivos
climéticos menos ambiciosos”.

OPINION / SANTIAGO CAREO VALVERDE

Mal trago para los bancos centrales

dos (Fed) se redne hoy para tomar

una decisién que marcard un hito
cn los proximos pasos de los bancos centra-
les. §1 no hay sorpresa —que serfa morroco-
tuda—, la Fed subird los tpos de interés.
Seri muy probablemente la primera de
otras muchas este afio. Los analistas des-
cuentan hasta sicte incrementes durante
2022 en EE UU. Esté por ver que asisea. En
la misma dircccion, pero con muchas mas
cautelas, ¢l Banco Central Europeo (BCE)
confirmé la semana pasada su plan para la
paulatina retirada de sus fucrtes estimulos
de compras de bonos por la pandemia.
Tampoco descarta posibles subidas de ti-
pos si se mantiene la prevision de inflacién

I a Reserva Federal de Estados Uni-

por encima del objetivo del 2%.

Tiempos dificiles para les banqueros
centrales, con una elevada inflacién y unas
peores expectativas de crecimiento, moti-

ca monetaria <o)

magnitud de la subida de tipos que se decl-
da. Contendrd mucha informacion de los
cscenarios y temores que mancja ese ban-
co central.

El riesgo a equivecarse en la direccion,
magnitud v ritmo de la estrategia ¢s muy
clevado en esta ocasion para tedos los ban-
cos incluido el BCE. No obstante.

compras de bonos ¥ ba)ad.\s de tipas de
interés. El ritmo a seguir v la magnitud de
estas aocimcs era lo @inico que decidir. Sin

vadas por una b del

fin de lo peor de la pandemia y un conflicto
bélico de evolucién incierta. Para la Fed,
con doble mandato —cstabilidad de pre-
cios y contribuir al crecimiento— porque
cada clemento de sus objetivos tira paraun
lado. También para ¢l BCE, cuyo (inico
mandato es luchar contra la inflacsén, aun-
que con el matiz de mantener la estabili-
dad financiera. Cuande hubo gue actuar
«en la crisis financiera de 2008 y en la pan-
demia, la direccidn de la estrategia estaba
clara. Era una recesién sin inflacién: politi-

b es1c se estd produ-
cendo una dcsacdcmtlan ~—quc en un es-
cenario extremo puede llevar a recesién en
algunos paiscs— ¢n un entorno de infla-
cidén alta no visto en casi cuatro décadas.

En ¢l caso de la Fed, buena parte de los
analistas todavia cree que la preocupacién
por ol crecimiento de los precios serd ma-
vor que la de una desaceleracién. El merca-
de de trabajo se estd comportando bien en
Estados Unidos, por lo que manticnen su
visién de que habrd varias subidas de tipos
este aflo. Los mercados estardn atentos ala

hoy sc enticnden mejor —aunque haya si-
do por un factor externo tan dramatico ¢
Inesperado como la guerra—- Jas mayores
cautelas del BCE en ¢ proceso de la salida
de su estrategia expansiva,

Dos dudas finales. La primera sobre la
Incierta efectividad de Ja retirada de esti-
mulos y subida de tipos para controlar una
Inflacién que estd motivada en gran parte
por los mayores costes encrgéticos y sus
ramificaciones. La segunda sobre los efec-
tos muy. negativos que “pasarse de frena-
da” en la subida de tipos podria tener sobre
familias y empresas de menores ingresos y
mayor vitinerabilidad financiera Un entor-
no casi imposible ¢n el que decidir.



