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La mitad de las 
empresas subirá 
los precios en los 
próximos 12 meses

/ Estimación. El 76,8% de las 
compañías encuestadas por el 
Banco de España prevé que la 
producción siga encareciéndose  
/ Salarios. Dos de cada tres firmas 
vaticinan tensiones en los costes 
laborales en un año —P24. Editorial P2
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Evolución de 
los márgenes 
empresariales

El informe trimestral 
publicado el viernes 
por el Banco de España 
pone de relieve cómo 
los márgenes empresa-
riales experimentaron 
una elevada volatilidad 
durante la fase más 
aguda de la pandemia, 
mostrando un ligero 
repunte a lo largo de la 
primera mitad de 2021 
para contenerse en 
la segunda, a medida 
que se intensificaba 
el repunte inflacionis-
ta. A finales del año 
pasado los márgenes 
empresariales estaban 
unos 3 puntos porcen-
tuales por debajo de 
los niveles previos a la 
pandemia, más que la 
brecha de otros países 
del euro.

J E SÚS GA RC Í A
M A D R I D

De acuerdo con la encuesta 
sobre la actividad empre-
sarial (EBAE) que realiza el 
Banco de España, a lo lar-
go del segundo trimestre 
del año se ha producido 
un aumento de la factura-
ción de las compañías, si 
bien ligeramente inferior a 
lo estimado hace tres me-
ses. Del análisis que ofrece 
la autoridad monetaria se 
hace patente la elevada he-
terogeneidad de la activi-
dad por sectores. A la rama 
de servicios, que durante la 
pandemia fue la más casti-
gada, le corresponde aho-
ra ser la más beneficiada 
por la eliminación de las 
restricciones puestas en 
marcha frente al Covid. 
Es por ello por lo que a la 
hostelería, el transporte y 
el ocio, se suma el sector 
de la información y la co-
municación, que ya experi-
mentó un comportamiento 
positivo desde el inicio de 
la crisis sanitaria. En el 

otro lado de la balanza se 
encuentran la agricultura 
y las actividades adminis-
trativas.

Sin embargo, el moti-
vo de preocupación que 
puede extraerse de este 
trabajo realizado por Ale-
jandro Fernández y Mario 
Izquierdo viene de la varia-
ble de los precios, tanto por 
el lado de los costes de pro-
ducción como de la salida 
de los productos acabados 
hacia la venta.

Pese a que el momento 
más álgido de las presiones 
inflacionistas puede haber 
remitido, lo cierto es que 
la amplia mayoría de las 
compañías, en concreto 
el 76,8% del total, siguen 
manifestando una conti-
nuidad en los aumentos 
adicionales de los precios 
de sus inputs productivos 
en el segundo trimestre, si 
bien representa 5 puntos 
porcentuales por debajo de 
los registros del trimestre 
anterior. 

Por ramas de actividad, 
la desaceleración de las 

presiones en los costes es 
generalizada, con la excep-
ción de la construcción y la 
hostelería, donde se apre-
cia una nueva intensifica-
ción. Esto no es más que la 
consecuencia del aumento 
de la demanda en el sector 
turístico, en el caso de la 
hostelería y de las tensio-
nes de precios en los mate-
riales, como consecuencia 
de los efectos de la guerra 

en Ucrania, junto a un tirón 
de la demanda de vivien-
da, que viene ejerciendo 
de valor refugio en medio 
de las tensiones inflacio-
nistas por la consiguiente 
depreciación de los ahorros 
que buscan ahora el apoyo 
del ladrillo. El 73,2% de las 
empresas, también con un 
leve descenso, prevén in-
crementos adicionales en 
el coste de sus inputs en 
el tercer trimestre.

El peor de los datos, sin 
embargo, es que, a un año 
vista, la amplia mayoría de 
las empresas consultadas 
vaticinan que la presión 
de los costes de los inputs 
seguirá siendo elevada. El 
72% de las sociedades no 
son optimistas de cara a 
esta evolución, por lo que 
mantienen que sus costes 
sean superiores a los ac-
tuales, lo que supone un 
riesgo en sí mismo para que 
se produzca un traslado de 
los mismos a los produc-
tos acabados, alentando 
tensiones inflacionistas 
adicionales.

Aunque las estima-
ciones publicadas por el 
Banco de España prevén 
una cierta moderación en 
los precios, tras los nive-
les máximos de 2022, lo 
cierto es que algo más de 
la mitad de las empresas 
encuestadas, el 54%, prevé 
en un horizonte de un año 
elevar los precios de venta, 
aunque no refleja un incre-
mento de estas opiniones 
al reducirse este porcentaje 
en 9 puntos.

Por la variable laboral 
llegarán tensiones adicio-
nales, ya que el 67% de las 
empresas esperan incre-
mentos de sus costes la-
borales dentro de un año. 
Costes que, según reflejan 
los convenios conocidos el 
viernes, se encuentran re-
lativamente contenidos, 
con la consiguiente pér-
dida de poder adquisitivo 
al establecerse en mayo la 
subida salarial media en el 
2,42%. Aunque todo apunta 
hacia una mejoría, la incer-
tidumbre por la guerra de 
Ucrania marca tendencias.

BELÉN TRINCADO / CINCO DÍAS

La encuesta sobre la evolución de la actividad de las empresas
Evolución trimestral de la facturación*

Fuente: BdE
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Actividad empresarial 
El 54% de las empresas aplicará 
de aquí a un año subidas en los 
precios de venta de sus bienes

Se mantienen  
las presiones  
de precios, aunque 
se moderan

El 76,8% de las 
compañías ve 
alzas en sus costes 
de producción

El sector servicios 
sale del letargo  
de la pandemia, 
mientras se frena 
la agricultura 

El 67% espera en 
un año tensiones 
procedentes  
de los costes 
laborales 
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Las empresas ya pagan en Sociedades un tipo efectivo del 21,4%, más del 15% mínimo que se
quiere imponer

PABLO SEMPERE

INFOGRAFÍA: BELÉN TRINCADO

Madrid  13 JUN 2022 - 06:33 CEST

La negociación para imponer un tipo mínimo global del 15% en el impuesto sobre sociedades avanza a paso lento
pero firme. Aunque desde la OCDE han retrasado la puesta en marcha de la nueva tasa, todo indica que podrá estar ya
operativa en 2024. Una vez que eche a rodar tocará ver su impacto real en aquellos países que cuentan con
gravámenes que ya son notablemente superiores, como España. Y es que las empresas del país pagan un tipo nominal
del 25%, que se reduce al 21,4% en el tipo efectivo.

España, según se desprende del informe Declaración de Sociedades 2021, presentado la semana pasada por el
Registro de Economistas Asesores Fiscales (REAF), está en la mitad superior de la tabla que clasifica la presión fiscal
societaria de los países de la OCDE. En concreto, se encuentra en la decimocuarta posición de un total de 38 estados,
si bien comparte el tipo nominal del 25% con vecinos como Austria, Bélgica o Países Bajos.

Solo tres países de la OCDE cuentan con un tipo nominal inferior al 15%
Las compañías españolas pagaron en 2021 un 9,15% sobre el beneficio

PUBLICIDAD

https://cincodias.elpais.com/autor/pablo_sempere_de_la_plata/a/
https://cincodias.elpais.com/tag/fecha/20220613
https://cincodias.elpais.com/autor/pablo_sempere_de_la_plata/a/
https://d500.epimg.net/descargables/2022/06/10/d1beb18b03cb3e7a59963312f74234cf.png
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MÁS INFORMACIÓN

Los tipos más elevados en 2021 estuvieron en Portugal (31,5%), Colombia (31%) y Australia, Costa Rica y México
(las tres con un 30%). Otros países cercanos como Alemania (29,9%), Francia (28%) e Italia (27%) también superan a
España, según los datos de los asesores fiscales del Consejo General de Economistas.

Vista la diferencia entre las principales economías del mundo, cabe recordar que el debate que surgió en el G7 para
acabar con la carrera a la baja entre jurisdicciones, y que posteriormente se trasladó al club de los países ricos, se
centra en el tipo efectivo al que están sujetas las compañías. Es decir, lo que las empresas acaban pagando tras aplicar
los beneficios fiscales correspondientes. Según calcula la Agencia Tributaria, las empresas españolas pagaron en 2021
el equivalente al 9,15% de su resultado contable positivo, es decir, del beneficio. No obstante, la cantidad sujeta al
gravamen es la base imponible, afectada en 2021 por un tipo efectivo del 21,4%, un 4% mayor que el estimado para
2020. La cifra, algo por debajo del tipo nominal, supera con creces al mínimo del 15% que se quiere imponer en todo
el mundo para las grandes multinacionales.

El análisis del REAF detalla además que, si bien se refleja un tipo efectivo sobre el resultado contable de 4,9% para
los grupos y del 15,9% para entidades no integradas en grupos fiscales, “creemos que esos porcentajes no significan
gran cosa porque, en todo caso, para que fueran representativos habría que depurar el resultado contable con los
ajustes inevitables”. Estos son la suma del propio impuesto –que forma parte de la base imponible–, restándole
cuantías tan importantes como los dividendos y plusvalías exentos, “que no es un incentivo sino un ajuste técnico para
evitar doble imposición”, o la compensación de bases imponibles negativas que, además, está limitada para entidades
y grupos de tamaño medio y grande.

Por todo ello, los asesores fiscales apuntan a que aunque los tipos efectivos sobre base imponible se acercan bastante
a los nominales, “habría que corregir en el cálculo algunas deducciones inevitables como son las que se utilizan para
corregir la doble imposición jurídica y económica internacional de una misma cuantía o la posibilidad de compensar
el pago del impuesto con bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Madrid aporta en Sociedades el doble que Cataluña pese a tener el mismo número de empresas

Las empresas evitarán el castigo fiscal por el pago de dividendo a cuenta

El coste recaudatorio de las medidas fiscales para abaratar la luz roza los 4.000 millones

Thanks for watching!
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https://elpais.com/cincodias/2022/06/06/economia/1654538712_502349.html?rel=listapoyo
https://elpais.com/cincodias/2022/05/30/economia/1653934169_675981.html?rel=listapoyo
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FUENTE: Mabrian. M.Vaquero/ EL MUNDO

EL VERANO MÁS CARO DE LA HISTORIA

Precios de hotel publicados
en mayo 2022.

HOTEL

3 estrellas

4 estrellas

5 estrellas

Variación respecto
a 2019 (%)

Precio de la
habitación (€)

JULIO

AGOSTO

ITALIA

4%

416 €

7,8%

386 €

-5,3%

161 €

-4,2%

159 €

8,3%

117 €

4,7%

111 €

PORTUGAL
JULIO

AGOSTO

17,6%

261 €

19,1%

249 €

11,8%

142 €

9%

133 €

1%

101 €

-1,1%

94 €

JULIO

AGOSTO

ESPAÑA

12%

316 €

17%

297 €

10%

110 €

2%

108 €

0,7%

177 €

9%

149 €

Baleares

Canarias

Costa del Sol

Baleares

Canarias

Costa del Sol

16,2%

172 €

17,9%

99 €

15,4%

135 €

35,6%

198 €

25,3%

104 €

31,4%

155 €

13,9%

22 €

9,4%

139 €

20,3%

172 €

25,5%

241 €

19,4%

154 €

38%

196 €

17,1%

404 €

21,8%

229 €

13,4%

381 €

27,9%

440 €

37,7%

263 €

6,6%

355 €

El verano más prohibitivo 
L Los hoteles disparan los precios entre un 10% y un 40% y obligan a los españoles a plantearse su presupuesto 
para las vacaciones L El sector afronta la temporada alta con un 20% de los empleos perdidos a nivel global

RAQUEL VILLAÉCIJA   
Tras dos años de pandemia, crisis 
en el sector turístico y duras res-
tricciones a la movilidad, los espa-
ñoles afrontan el primer verano en 
libertad, pero también uno de los 
más caros en décadas. La inflación 
salpica a hoteles, vuelos, hostelería 
y paquetes turísticos hasta el pun-
to de que mucha gente ve amena-
zadas sus vacaciones al no poder 
asumir el coste.   

España, con una de las tasas de 
inflación más altas de Europa, es 
uno de los países donde más se en-
carecen las vacaciones. Segun datos 
de la empresa de inteligencia turís-
tica Mabrian, recopilados para este 
periódico, los precios se han incre-
mentado un 10% en los hoteles de 
tres estrellas (100 euros de media), 
el mismo porcentaje en los de cua-
tro (140 euros por noche) y un 17% 
en los de cinco (casi 300). Son pre-
cios publicados a mes de mayo pa-
ra viajar en julio y en agosto. Se 
comparan con los de 2019, antes de 
la pandemia y un año que ya se 
consideró récord para el turismo.  

El incremento de precio en des-
tinos como Baleares, Canarias o la 
Costa del Sol alcanza el 40% en el 
caso de los hoteles de tres estrellas,  
Baleares asume alzas del 35% en 
los hoteles de tres estrellas (172 eu-
ros por noche) y del 27% en los de 
cinco, lo que supone pagar 400 eu-
ros por una habitación en el mes 
de julio o en agosto. 

«Los costes operativos han subi-
do, también los combustibles y la 
energía. Los destinos internaciona-

les serán los que más subirán de 
precio, porque son los que más han 
sufrido, y psicológicamente habrá 
una propensión a recuperar», ex-
plica Philip Moscoso, experto en 
turismo del IESE, que cree que  «si 
hay subidas importantes, la de-
manda española puede llegar a re-
sentirse». 

ENCARECIMIENTO 
«La inflación se notará en la mayo-
ría de servicios y productos in situ 
(ocio y restauración, principalmen-
te), pero más para dos de las prin-
cipales partidas de gastos dentro 
del viaje que suponen el transpor-
te y el alojamiento. Este verano el 
efecto será aún limitado porque 
muchas reservas se hicieron hace 
varios meses, antes de la subida», 
explica Javier Caballero, socio de 
McKinsey & Company responsable 
del sector de Turismo en España.  

En Canarias los precios se incre-
mentan un 38% en los hoteles de 
cinco estrellas, según los cálculos 
de Mabrian. En la Costa del Sol 
una habitación en un hotel de cua-
tero estrellas cuesta 170 euros, un 
38% más que en 2019.  

«El canal de turoperación cierra 
y negocia sus tarifas el año antes, 
por lo que no se ha visto aún afec-
tado, aunque podría generarse al-
go de presión de los hoteles a los 
turoperadores por ajustar las tari-
fas o añadir algún tipo de coste 
adicional last-minute», dice el ex-
perto de Mckinsey.  

Por ello, «aquellos que dejen sus 
reservas para el último minuto su-

frirán el incremento de precios», ya 
no sólo por la inflación, sino por la 
reducida oferta que pueda quedar 
disponible. En el caso del transpor-
te, además de la inflación general, 
el impacto del combustible puede 
ser muy significativo», señala. 

Los vuelos también están dispa-
rándose, pues el sector funciona 
«con un sistema de tarifas en fun-
ción de oferta y demanda», recuer-
da Moscoso.  

El año pasado la demanda espa-
ñola fue la que sostuvo el sector, 

La controvertida tasa turística que implantará la Comunidad 
Valenciana no arredra a las compañías de cruceros, que están 
decididas a convertir Valencia en uno de sus destinos más 
relevantes. La multinacional MSC Cruceros, considera que una tasa 
tendría un «impacto» económico para la compañía pero no 
disuadiría su actividad. «No nos condiciona la decisión de poner un 
barco en una ciudad u otra, nunca lo ha hecho», asegura Fernando 
Pacheco, director general en España. Pacheco asegura que, de 
entrar en vigor,  el impuesto –de entre 0,5 y dos euros por día–, ese 
coste lo asumiría la naviera. La compañía prevé «doblar» el número 
de pasajeros que llegaban a Valencia en 2019.

PROLIFERAN LAS TASAS TURÍSTICAS 

Un grupo de cruceristas desembarca en Palma el verano pasado. EFE
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ante la falta de turistas internacio-
nales. Para esta temporada estival 
todo apunta a que España recupe-
rará el 80% del turismo previo al 
Covid. En el mes e abril, según da-
tos del INE, ya se alcanzó una cifra 
de gasto similar.  

«El consumidor intenta ahorrar 
primero en gastos en categorías más 
superfluas y no esenciales, como, por 
ejemplo: ropa, compras periódicas, y 
después también en el segundo o ter-
cero viaje importante del año. Hasta 
que se produce un grave incremento 
de inflación y la reducción del aho-
rro,  los consumidores no empiezan 
a buscar ahorros también en sus va-
caciones principales», señala el ex-
perto de McKinsey. 

Sí «buscare-
mos destinos 
más económicos 
o reducir la cate-
goría del viaje en 
el mismo destino 
acortando la du-
ración de la es-
tancia o redu-
ciendo el nivel 
del alojamiento», 
dice Caballero. 

España podría 
perder atractivo 
como destino tu-
rístico, «y otros 
países podrían 
llevarse parte de 
la demanda», explica Moscoso. En 
crisis anteriores se ha visto que los 
destinos baratos crecen a expensas 
de los mercados de mayor catego-
ría. «España podría empezar a ver 

a turistas anteponiendo destinos 
alternativos más baratos (Turquía, 
Grecia, Egipto, etc.) o acortando su 
estancia en España o quedándose 
en alojamientos más económicos». 

Portugal asume un aumento del 
17% en los precios de hoteles, pero 
es Grecia el país más encarecido, con 
un 125% de alza en los hoteles de 

cinco estrellas. 
Italia conserva 
estables los pre-
cios de 2019. 

Otro proble-
ma de cara al 
verano es «el 
déficit de traba-
jadores», advier-
te Caballero. La 
pandemia ha 
causado un 
efecto devasta-
dor en el em-
pleo del sector 
viajes y turismo, 
con un 20% de 
los empleos per-

didos globalmente. El sector hotele-
ro se vio particularmente afectado, 
con hasta un 70% de su fuerza labo-
ral afectada por despidos o expe-
diente de regulación de empleo.

El año pasado, la 
demanda interna 
compensó el bajón del 
mercado internacional 

«España podría  
ver turistas  
eligiendo destinos 
más económicos»

El 74% de las empresas, 
en plena subida de precios 
La presión inflacionaria lleva a que tres de cada cuatro 
negocios habrán aumentado sus tarifas en septiembre

ALEJANDRA OLCESE  MADRID 

Expertos, gobiernos e instituciones 
piden a empresas y trabajadores 
que se repartan los costes de la cri-
sis. Esto significa: para los trabaja-
dores, que no piden muchas subi-
das de sueldo; y, para las empresas, 
que aguanten la presión en los már-
genes de beneficio y no aumenten 
los precios finales. Esto último, sin 
embargo, no se está produciendo. 

Según la última Encuesta del 
Banco de España sobre la Actividad 
Empresarial, correspondiente al se-
gundo trimestre de este año y publi-
cada este viernes, un 38,1% de las 
empresas en España han subido 
sus precios desde marzo; mientras 
que otro 35,7% tiene previsto hacer-
lo durante el verano. Esto supone 
que cuando septiembre llegue a su 
fin, un 73,8% de las empresas del 
país habrá subido los precios res-
pecto al año pasado. 

Esta traslación de los 
costes a los salarios se re-
fleja ya en la inflación 
subyacente, que cerró 
mayo en el 4,9%, según 
los datos confirmados es-
te viernes por el INE. De 
hecho, un 60% de los pro-
ductos que consumimos 
suben ya más de un 4% y 
la subida del 40% supera 
el 6%. 

Pese a la tendencia a 
subir precios, el Banco de 
España destaca que «los 
incrementos actuales y 
los previstos para los pre-
cios de venta siguen sien-
do inferiores a los regis-
trados en el coste de los 
consumos intermedios, lo 
que continuaría apuntan-
do a una compresión de 
los márgenes empresariales, más 
intensa en las ramas en las que la 
situación cíclica, aproximada por la 
brecha entre el nivel de facturación 
actual y el previo a la pandemia, es 
más desfavorable». 

En el segundo trimestre, un 
76,8% de las empresas sufrieron un 
aumento de costes de los consumos 
intermedios, un porcentaje muy 
elevado pero cinco puntos inferior 
al de las compañías que estaban en 
esta situación en el primer trimes-
tre. Esto le permite al supervisor 
hablar de “una incipiente desacele-
ración de las presiones de costes” 
en casi todas las ramas, a excep-
ción de la construcción y la hostele-
ría. En estos dos sectores, por el 
contrario, cada vez hay más compa-
ñías que reportan una subida del 
precio de los inputs productivos. 

De cara al próximo año (hasta ju-
nio de 2023), siete de cada diez so-
ciedades esperan que la presión de 

costes sigua siendo elevada y que 
también aumenten los costes labo-
rales. Esto se debe, por un lado, a 
las expectativas y, por otro, a las 
presiones sindicales a favor de su-
bidas salariales. 

En cuanto a las primeras, cada 
vez son más los organismos que va-
ticinan una inflación más alta du-
rante más tiempo. La OCDE pro-
nosticó la semana pasada que el 
IPC promedio se situará en el 4,9% 
en 2023, más del doble de lo previs-
to por el Gobierno y las principales 
instituciones hasta ahora. El BCE, 
por su parte, reconoció el jueves 
que la inflación seguirá alta duran-
te más tiempo –la situó en el 3,5% 
en 2023– y anunció la primera subi-
da de tipos de interés en once años 
en septiembre para intentar amor-
tiguarla. 

Al esperar más inflación por más 

tiempo, las empresas pueden incli-
narse por acelerar las subidas de 
precios finales para intentar prote-
ger sus márgenes de beneficio. 

Además del aumento de costes 
–el 80% padece la subida de la ener-
gía en su proceso productivo–, casi 
un tercio de las empresas sufre difi-

cultades en el suministro (sobre to-
do pertenecientes a la industria ma-
nufacturera, donde la padecen el 
50%, y también en la construcción 
y el transporte). 

Un 47,5% cree que esas disrup-
ciones en las cadenas globales 
durarán al menos hasta final de 
año, con lo que se retrasa el mo-
mento previsto para su supera-
ción definitiva. 

La falta de mano de obra es otro 
de los problemas que acecha al te-
jido empresarial. De hecho, un 28% 
de las firmas percibe que la esca-
sez de personal está afectando ne-
gativamente a su actividad, con si-
tuaciones especialmente compro-
metidas en sectores como la 
hostelería –donde el 50% tiene difi-
cultades para contratar–, o la cons-
trucción –45%–. 

Como es lógico, las empresas 
que están teniendo más 
dificultades para obtener 
suministros y que, cuan-
do lo consiguen, los pa-
gan más caros, son las 
que más están subiendo 
los precios finales; mien-
tras que aquellas que tie-
nen más dificultades para 
contratar son las que 
cuentan con tener que 
pagar salarios más altos 
los próximos meses. 

Con este escenario, ha 
bajado hasta el 28% el 
porcentaje de empresas 
que tiene previsto realizar 
nuevas inversiones en 
tecnología, frente al 48% 
que lo planeaba a cierre 
de 2021. «En la misma lí-
nea, se observan descen-
sos apreciables en la pro-
porción de las compañías 

que piensan ampliar sus activida-
des a nuevos mercados o con nue-
vos productos, implantar nuevos 
canales de venta o ampliar el tele-
trabajo», explica el supervisor. 

La subida de precios, la disrup-
ción en los mercados globales y la 
falta de mano de obra ensombrece 
las perspectivas de recuperación. El 
Banco de España advierte de «un 
cierto retraso en la fecha prevista 
de recuperación del nivel de activi-
dad prepandemia», ya que la pro-
porción del total de las empresas 
que esperan que ello ocurra des-
pués de 2022 ha subido hasta el 
31%, casi 14 puntos porcentuales 
más que a finales del año pasado. 
Por ramas, este porcentaje sigue 
siendo más elevado en las activida-
des de los servicios en las que la 
brecha de actividad respecto al ni-
vel previo al covid es mayor, como 
la hostelería, el ocio y el entreteni-
miento.

Un 60% de los 
productos sube un 
4% y un 40%  crece 
ya más del 6% 

Los costes laborales 
de siete de cada 10 
negocios aumentarán 
el próximo año

Un empleado en una cámara de conservación. A DI LOLLI
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Relevancia de los aspectos ambientales 
Datos en %

Relevancia media de los aspectos ambientales por sector

Fuente: Informe 'Contribución de las medianas empresas al desarrollo sostenible'. elEconomista
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