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J. Díaz. Madrid 
Tras la tempestad del Covid, 
la nueva tormenta desatada 
por la guerra en Ucrania. Sin 
tregua entre un shock y otro, 
en el que los coletazos de la 
pandemia se entremezclan 
con el impacto económico del 
conflicto en Europa del Este, 
poniendo en jaque la recupe-
ración global. La Organiza-
ción Mundial del Comercio 
(OMC) recortó ayer drástica-
mente las perspectivas de cre-
cimiento del PIB y del comer-
cio mundiales tanto por la in-
vasión de Ucrania, que “ha 
ensombrecido” el rumbo de la 
recuperación, como por la po-
lítica de tolerancia cero de 
China con los rebrotes de Co-
vid, que ha llevado a nuevos 
confinamientos en el país 
asiático, “perturbando de 
nuevo el comercio marítimo 
en un momento en que las 
presiones de la cadena de su-
ministro parecían estar ate-
nuándose”. La amenaza es re-
levante porque “esto podría 
dar lugar a una nueva escasez 
de insumos manufactureros y 
a una mayor inflación”. Con 
este telón de fondo, la OMC 
ha recortado hasta el 2,8% su 
previsión de crecimiento del 
PIB mundial en 2022, 1,3 pun-
tos menos que en su estima-
ción anterior, del 4,1%, y me-
nos de la mitad que en 2021 
(un 5,7%). 

Un tijeretazo que es fruto 
del cóctel envenenado del im-
pacto directo de la guerra, que 
ha exacerbado la espiral alcis-
ta de los precios; del efecto 
bumerán de las sanciones 
económicas impuestas a Ru-
sia por Occidente, y de la caí-
da de la demanda agregada en 
el resto del mundo por el des-
censo en picado de la confian-
za de empresas y consumido-
res. A ello se suma una incerti-

FRENO A LA RECUPERACIÓN GLOBAL

Evolución del PIB mundial
En tasa anual, en %.

Comercio mundial de mercancías
En tasa anual, en %.

Fuente: Organización Mundial del Comercio (OMC).
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Pinchazo en las perspectivas de PIB  
y comercio mundiales por la guerra
INFORME/  La Organización Mundial del Comercio recorta en 1,3 puntos su previsión de crecimiento 
global para este año, hasta el 2,8%, y al 3% el comercio de mercancías, menos de un tercio que en 2021.

sión de la economía global en 
grandes bloques antagónicos, 
alentando el fantasma del 
proteccionismo. Ante este es-
cenario, la OMC alerta de que 
“dividir la economía mundial 
en bloques rivales”, así como 
una eventual restricción del 
comercio, amenazarán “el 
bienestar de familias y empre-
sas y dificultará la tarea de for-
jar una recuperación econó-
mica duradera del Covid-19”.  

Las recetas del FMI 
En este contexto, en el que 
muchas políticas tras el Covid 
se han enfocado en la búsque-
da de cadenas de valor locales 
y nacionales para afianzar la 
llegada de suministros, el 
Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) abogó ayer, sin em-
bargo, por una mayor diversi-
ficación del origen de las im-
portaciones, así como por la 
compra de bienes, productos 
y servicios que sean sustitui-
bles entre sí. Es su principal 
receta para amortiguar futu-
ros shocks en el ámbito del 
comercio global, según se 
desprende de uno de los capí-
tulos analíticos de su informe 
‘Perspectiva Económica Glo-
bal’, publicado ayer. La pre-
misa de la que parte el Fondo 
es que “la resiliencia de la ca-
dena de suministros contra 
los shocks está mejor cons-
truida al elevar la diversifica-
ción fuera del origen domésti-
co de los insumos y una ma-
yor sustitución de estos insu-
mos”. De hecho, cree que una 
adecuada diversificación de 
las fuentes de suministro re-
duciría a la mitad las pérdidas 
potenciales de PIB en el que 
caso de que un gran provee-
dor global de insumos inter-
medios sufriera una fuerte 
caída de su oferta laboral, co-
mo ya sucedió con el Covid.

dumbre que es tan espesa 
que, según la OMC, puede lle-
var a nuevas revisiones a la 
baja de las cifras. “La guerra 
en Ucrania ha causado un in-
menso sufrimiento humano, 
pero también ha perjudicado 
a la economía mundial en un 
momento crítico”, advirtió 
ayer la directora general de la 
OMC, Ngozi Okonjo-Iweala, 
quien añadió que “su reper-
cusión se dejará sentir en todo 
el mundo, especialmente en 
los países de ingresos bajos, 
en los que los alimentos re-
presentan una gran parte del 
gasto de los hogares”. 

Con el mundo bajo un nue-
vo shock económico de conse-
cuencias aún impredecibles, 
la OMC también aplicó ayer 
el cúter a sus perspectivas so-
bre la actividad comercial. La 
organización ha rebajado al 
3% la previsión de crecimien-

to del comercio global de 
mercancías este año, 1,7 pun-
tos menos que en su vaticinio 
anterior y menos de un tercio 
del 9,8% que creció el año pa-
sado, en plena reapertura de 
la economía tras el Covid y a 
pesar de los cuellos de botella 
en la cadena global de sumi-
nistros. Aunque advierte de 
que la incertidumbre es tan 

elevada que “el crecimiento 
del volumen del comercio de 
mercancías en 2022 podría 
llegar a ser de tan solo el 0,5% 
o podría llegar a alcanzar el 
5,5%”.  

El impacto de la crisis será 
generalizado, pero se dejará 
sentir con especial dureza en 
Europa, donde las exporta-
ciones crecerán este año a ta-
sas del 2,9%, frente al 7,9% de 
2021, y las importaciones lo 
harán un 3,7% en contraste 
con el 8,1% del año pasado. 
Asimismo, en la Comunidad 
de Estados Independientes 
(CEI), de la que forma parte 
Rusia junto a otras nueve ex 
repúblicas soviéticas, las ex-
portaciones aún crecerán un 
4,9%, pero las importaciones 
se hundirán en conjunto un 
12%. 

La guerra en Ucrania ha 
ahondado, además, en la divi-

La OMC avisa: los 
confinamientos  
en China renuevan 
las tensiones en la 
cadena de suministro 

Las exportaciones  
en Europa  
crecerán un 2,9% 
este año, frente  
al 7,9% de 2021

Putin: es 
“imposible” 
aislar a Rusia,  
pero admite la 
caída del PIB
Expansión. Madrid 
El presidente ruso, Vladímir 
Putin, quien está lejos de con-
siderar la feroz resistencia 
ucraniana como una derrota 
en sus planes de invasión de 
Ucrania, tampoco está dis-
puesto a admitir ante Occi-
dente su cada vez mayor ais-
lamiento internacional, que 
se ha saldado con su expul-
sión de múltiples foros, inclui-
do el Consejo de Derechos 
Humanos de la ONU. “En el 
mundo moderno no hay ma-
nera de aislar estrictamente a 
alguien y es completamente 
imposible (aislar) a un país 
tan grande como Rusia”, afir-
mó ayer el mandatario ruso 
durante una visita al cosmó-
dromo ruso de Vostochni, 
acompañado de presidente 
de Bielorrusia, Alexandr 
Lukashenko. Un evento que 
aprovechó para negar que las 
tropas rusas hayan cometido 
crímenes de guerra en Bucha 
u otras localidades ucranianas 
y para autojustificar su agre-
sión a Ucrania, reiterando que 
“no teníamos otra opción”.  

Desplome del 10% del PIB 
Mientras Putin insistía en til-
dar la guerra en Ucrania co-
mo una “operación militar es-
pecial” con objetivos “absolu-
tamente claros” e incluso  
“nobles” y negaba que Occi-
dente pueda aislar a Rusia, el 
Kremlin reconocía por la ma-
ñana que el PIB ruso se des-
plomará este año alrededor 
de un 10% tras haber crecido 
un 4,7% en 2021. Así lo afirmó 
el exministro de Finanzas y 
actual presidente de la Cáma-
ra de Cuentas de Rusia, Alexei 
Kudrin, quien añadió que esta 
fuerte contracción de la eco-
nomía rusa, fruto de las duras 
sanciones al país por parte de 
Occidente y del aislamiento 
que niega Putin, tendrá un 
impacto en los presupuestos, 
así como en cumplimiento de 
las leyes presupuestarias 
adoptadas en toda las entida-
des de la Federación Rusia. 
De hecho, el Ministerio de Fi-
nanzas ya se ha visto obligado 
a acometer una redistribu-
ción de recursos en el marco 
de los presupuestos. “Este 
año tendremos que trabajar 
más, también en la supervi-
sión de estos asuntos”, señaló 
Kudrin. El pronóstico de caí-
da de PIB del Gobierno ruso 
es ligeramente inferior al que 
vaticina el Banco Mundial, 
que espera que la economía 
de Rusia se hunda alrededor 
de un 11,2% este año.

Empeorar antes de mejorar. Es el 
sentimiento que campa entre los 
inversores alemanes, que aún no 
atisban un punto de inflexión en la 
guerra en Ucrania y en su impacto 
sobre la economía europea y 
mundial. La confianza de los 
inversores germanos ha vuelto a 
hundirse en abril por segundo mes 
consecutivo ante el agravamiento del 
conflicto y el imparable avance de la 
inflación, que en marzo se disparó 

hasta el 7,3% en Alemania, su tasa 
más alta en 40 años. Según el índice 
de expectativas del prestigioso 
Centro de Investigaciones 
Económicas Europeas de Leibniz 
(ZEW, por sus siglas en alemán), la 
confianza de los inversores alemanes 
se ha desplomado en abril hasta una 
tasa  negativa de 41 puntos frente a 
los –39,3 puntos del mes anterior, su 
nivel más bajo desde marzo de 2020, 
cuando la pandemia del Covid 

provocó la mayor crisis internacional 
en décadas. Pero lo peor es que la 
brújula de las expectativas sigue 
apuntando a un mayor 
empeoramiento de la situación. "Los 
expertos son pesimistas sobre la 
situación económica actual y 
asumen que seguirá 
deteriorándose", advirtió ayer Achim 
Wambach, presidente del ZEW, quien 
añadió que persiste el riesgo de 
estanflación "en los próximos seis 

meses".  Y si las perspectivas son 
cada vez más sombrías para 
Alemania, no mucho mejor es el 
escenario que la crisis dibuja para el 
conjunto de la zona euro. Los 
expertos consultados por ZEW han 
empeorado en 4,3 puntos sus 
perspectivas para el bloque de la 
moneda única, hasta los -43 puntos, 
mientras que su evaluación de la 
situación actual ha empeorado en 
6,6, hasta los -28,5 puntos.

Los inversores alemanes anticipan un empeoramiento de la crisis
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ACTUALIDAD La tasa de variación anual del IPC de marzo se sitúa en el 9,8%, la más alta desde mayo de 1985
 »

PRECIOS

El INE confirma el IPC de marzo en el 9,8% interanual por los precios de carburantes y
la energía

CINCO DÍAS

Madrid
|
13 ABR 2022 - 09:30	CEST

 La tasa de variación anual del Índice de Precios al Consumo (IPC) del mes de marzo se sitúa en el 9,8%, más de dos
puntos por encima de la registrada en febrero, el nivel más elevado desde mayo de 1985. Se mantiene en el mismo
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Economía

La tasa subyacente aumenta cuatro décimas, hasta el 3,4% y se sitúa casi 6 puntos y medio por debajo del IPC general.
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nivel que el dato adelantado hace unos días por el Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

En cuanto a la tasa anual de la inflación subyacente, sin alimentos frescos ni precios energéticos, aumenta cuatro
décimas, hasta el 3,4%. Es la más alta desde septiembre de 2008 y se sitúa casi 6 puntos y medio por debajo del IPC
general.

Dentro de los distintos grupos con influencia en el aumento de la tasa anual se encuentra la vivienda, con una
variación anual del 33,1%, más de siete puntos y medio por encima de la registrada en febrero, se debe a la subida de
los precios de la electricidad y, en menor medida, del gasóleo para calefacción, mayor este mes que en marzo de
2021.

A continuación se sitúa transporte, con una tasa en el 18,6%, casi seis puntos superior a la del mes pasado, como
consecuencia de que los precios de los carburantes y lubricantes para vehículos personales se incrementan este
mes más que el año pasado.

Los alimentos y bebidas no alcohólicas, aumenta su variación más de un punto, hasta el 6,8%, a causa de subidas
generalizadas de todos sus componentes. Entre ellas destacan los incrementos de los precios del pescado y
marisco, frente a la bajada registrada en 2021, y de las legumbres y hortalizas, la leche, queso y huevos y la carne,
mayores este mes que en marzo del año anterior.

Hoteles, cafés y restaurantes, alcanzaron el 4,4%, ocho décimas más que en febrero, debido a que los precios de la
restauración y los servicios de alojamiento aumentan este mes más de lo que lo hicieron en 2021.

La tasa anual del IPC aumenta en marzo respecto a febrero en todas las comunidades autónomas. El mayor
incremento, de casi tres puntos, se produce en Castilla–La Mancha. Por su parte, la comunidad donde menos sube
la tasa anual es Canarias, con un aumento de 1,6 puntos.

INFLACIÓN 
 IPC 
 PRECIOS 
 INE 
 INDICADORES ECONÓMICOS 
 ESTADÍSTICAS 
 COMERCIO 
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El punto de inflexión que supone 
la entrada de Vox en un gobierno 
de España ha puesto en guardia a 
las fuerzas políticas que, como el 
PSOE, impulsan un «cordón sani-

tario». El Gobierno y dirigentes re-
gionales socialistas promueven 
desde hace días el aislamiento a los 
consejeros de Vox castellano-leo-
neses. «Sólo hay que recordar que 
no creen en el estado de las auto-
nomías», señalan.

Autonomías del 
PSOE vetan a  
los consejeros  
de Vox de  
Castilla y León 
Desde el Gobierno lanzan un «veto democrático» 
a los consejeros de Abascal Z Ven difícil impulsar 
«proyectos comunes» por la «distancia abismal»  
Z El PP les pide «pensar en el interés general»

Al menos 16 personas fueron heridas ayer tras ser víc-
timas de un tiroteo en el metro de Nueva York, bajo las 
calles de Brooklyn. Los disparos indiscriminados, pre-
cedidos por una bomba de humo, desataron el pánico 

en el suburbano en plena hora punta. Al cierre de esta 
edición, la policía buscaba al sospechoso del ataque, 
un hombre vestido con un chaleco reflectante y cu-
bierto por una máscara antigás.  ARMEN ARMENIAN / REUTERS

PÁNICO EN EL METRO DE NUEVA YORK POR UN TIROTEO

Los bancos deniegan 
más créditos a hogares y 
empresas por el frenazo

PÁGINA 18

  Gobernar siempre quiere decir hacer descontentos (Anatole France) 

El eurodiputado que 
lidera la investigación 
sobre los abusos a 
adolescentes de Baleares 
pide «consenso» político 
POR EDUARDO COLOM / PÁGINA 20

XAVIER 
COLÁS 
MOSCÚ

Putin entierra la negociación 
de paz: «Un callejón sin salida»

Afirma que la «operación militar especial» seguirá hasta vencer a 
Ucrania y controlar el Donbás / Niega la eficacia de las sanciones 
porque «unen al pueblo» y apunta que tendrán «consecuencias» / 
Occidente investiga si sus soldados han empleado armas químicas

«Logro lo que pide el 
Ejército ucraniano sin 
pagar. Dinero no hay»  
 PÁGINA 8

Zelenski se niega a recibir 
al presidente alemán  
por sus lazos con Rusia 

SALUD 
HDEZ.- MORA 

KIEV POR LLUÍS M. HURTADO / PÁGINAS 4 Y 5

«Por 20E se podía tener 
sexo con menores. Hay 
que luchar contra esto»

La CNMV frena el cuarto intento del Gobierno  
de colocar a Maite Costa POR CARLOS SEGOVIA / PÁGINA 31

POR VÍCTOR MARTÍNEZ / PÁGINA 30

El eurodiputado Peter Jahr, ayer. 
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CHAMPIONS LEAGUE

Hazaña del Villarreal en Múnich: un gol 
de Chukwueze elimina al Bayern PÁGINA 34
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VÍCTOR MARTÍNEZ  MADRID 

Las entidades financieras han au-
mentado la denegación de créditos a 
hogares para consumo y a empresas 
ante el empeoramiento notable de la 
situación económica vinculado al 
conflicto de Ucrania y al encareci-
miento de los productos energéticos. 
Y esto es sólo el comienzo del endu-
recimiento del crédito que el sector 
financiero prevé que se produzca en 
los próximos meses por el actual 
contexto de incertidumbre y crisis, 
según confiesan los grupos consulta-
dos por el Banco de España para la 
realización de la Encuesta sobre 

Préstamos Bancarios correspondien-
te al primer trimestre del año. 

Las perspectivas económicas han 
empeorado súbitamente tras casi 
dos meses de guerra en el corazón 
de Europa y los primeros efectos em-
piezan a notarse en la economía. El 
más inmediato ha sido una fuerte su-

bida de la inflación con incrementos 
de precios desconocidos desde hace 
varias décadas, a los que ha seguido 
una corrección de las estimaciones 
de crecimiento económico para el 
conjunto de este año. A nivel finan-
ciero, esto se traducirá en una menor 
demanda de crédito por parte de fa-
milias y empresas y, en segundo lu-
gar, un endurecimiento generalizado 
de las condiciones para aquellos que 
soliciten financiación. Es decir, un 
encarecimiento de los préstamos.  

«Para el segundo trimestre, tanto 
en España como en la Eurozona se 
anticipa una contracción de la ofer-

ta, que sería de mayor intensidad en 
la financiación a las empresas, en un 
contexto de mayor incertidumbre 
asociada a los efectos de la guerra en 
Ucrania», señala el organismo presi-
dido por Pablo Hernández de Cos en 
su último informe. 

Las entidades confiesan que ya 
en los últimos meses han tenido 
que rechazar más peticiones de fi-
nanciación de sus clientes en el ac-
tual contexto de incertidumbre. Es-
to puede tener consecuencias ne-
fastas para la economía, ya que por 
un lado frena proyectos de inver-
sión o crecimiento y, por otro, pue-

de llevar a la asfixia a las empresas 
que soliciten liquidez ahogadas por 
la actual situación económica. En el 
caso de los hogares, la denegación 
del préstamo reduce el consumo y 
lastra uno de los principales sopor-
tes del crecimiento económico.  

El endurecimiento afectará espe-
cialmente a las pequeñas y media-
nas empresas, que ya se han tenido 
que enfrentar a condiciones más 
estrictas entre los meses de enero y 
marzo. «En línea con este contexto 
algo más restrictivo de la oferta cre-
diticia, el porcentaje de solicitudes 
de fondos denegadas aumentó li-

geramente», señala el supervisor. 
La encuesta publicada en enero, 

referida al último trimestre del año 
pasado, revelaba que las denega-
ciones se mantenían sin apenas 
variaciones en un contexto de cré-
dito fluido impulsado todavía por 
los programas de avales públicos 
puestos en marcha para combatir 
la pandemia del coronavirus. Aho-
ra, esos mecanismos van perdien-
do peso y esto se suma al endure-
cimiento de la política monetaria 
iniciado por los bancos centrales 
para restar dinamismo a la econo-
mía y combatir el alza de precios.  

Los grupos españoles 
prevén un descenso 
generalizado de la 
demanda de crédito 

El sector elevará 
las condiciones por 
acceder a la compra 
de una vivienda 

9,8% 
Inflación. La crisis energética 
derivada de la guerra en Ucrania  
ha llevado el incremento de precios 
a su mayor nivel en más de tres 
décadas, según el INE. 

4,8% 
Menos crecimiento. El Panel  
de Funcas estima para este año  
un crecimiento del PIB español  
del 4,8%, ocho décimas menos  
que su anterior revisión. 

118% 
Deuda. España llega a la crisis  
con un nivel históricamente alto  
de deuda en relación con su PIB  
tras el esfuerzo realizado para 
mitigar la crisis del Covid.  

6,7% 
Déficit. De la misma forma, el 
desequilibrio presupuestario sigue 
por encima del límite europeo 
y resta margen de maniobra al 
Gobierno para tomar medidas. 

El Euríbor a 12 meses marcó 
ayer un valor positivo en su 
tasa diaria por primera vez 
desde que entró en terreno 
negativo en febrero de 2016, 
ante la expectativa de una 
próxima subida de tipos de 
interés por parte del Banco 
Central Europeo (BCE), en 
un escenario marcado por la 
guerra en Ucrania y el 
carácter menos transitorio de 
la inflación. El Euríbor a 12 
meses, el índice al que se 
encuentran referenciadas la 
mayoría de las hipotecas 
variables en España, subió en 
su tasa diaria al 0,005%, 
situando la media del mes de 
abril en el –0,057%, frente al 
–0,502% en que cerró 2021. El 
índice entró en negativo en 
febrero de 2016 por primera 
vez en la historia ante la 
política expansiva del BCE.

EURÍBOR, PRIMERA 
VEZ EN POSITIVO 
DESDE 2016

Un trabajador de un concesionario de Lérida atiende a un cliente / EFE

LAS CIFRAS          

DE LA CRISIS 

ECONÓMICA

Más denegaciones de crédito 
L La banca eleva «ligeramente» su negativa a las solicitudes de préstamo de empresas y hogares para consumo por 
el empeoramiento de la economía  L Prevé un frenazo del mercado hipotecario y un endurecimiento de las condiciones
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También es llamativo que los re-
chazos de financiación se extiendan 
ya a los hogares, especialmente en 
los préstamos vinculados con el con-
sumo de bienes duraderos como un 
vehículo, un teléfono móvil o un elec-
trodoméstico. Estos créditos son 
siempre los primeros que dan seña-
les de morosidad, por lo que el Ban-
co de España ha pedido en numero-
sas ocasiones al sector máxima cau-
tela para evitar que el escenario de 
bajos tipos de interés acabe en un 
problema futuro de solvencia.  

La encuesta destaca que las condi-
ciones de financiación de estos cré-
ditos se mantuvieron sin cambios en 
los tres primeros meses del año, pe-
ro, «a pesar de ello, el porcentaje de 
solicitudes de fondos denegadas ha-
bría crecido levemente durante el 
mismo período». 

ESPAÑA, MÁS PESIMISTA  
De cara a los próximos tres meses, la 
banca española es más pesimista so-
bre la coyuntura económica que las 
entidades europeas. Todas coinciden 
en que se producirá una contracción 
generalizada de la oferta de crédito, 
que será de mayor intensidad en el 
segmento de financiación a las em-
presas, y lo vinculan con la incerti-
dumbre sobre el impacto de la gue-
rra de Ucrania en el riesgo crediticio 
y la paulatina retirada de estímulos 
por parte del BCE.  

Sin embargo, mientras que los 
grupos financieros de la Eurozona 

creen que sus clientes seguirán au-
mentando la demanda de financia-
ción, especialmente en el caso de las 
empresas, las españolas vaticinan 
una disminución generalizada de la 
demanda de crédito. 

Este enfriamiento se trasladaría 
incluso a la solicitud de hipotecas, 
cuya demanda venía creciendo con 
fuerza alentada por los bajos tipos de 
interés y la mayor competencia entre 
empresas para engordar sus carteras 
de clientes. El temor a una nueva cri-
sis económica y la consiguiente pér-
dida de confianza en el consumidor 
podrían traducirse, según los ban-
cos, en un descenso de la demanda 
tras un año de recuperación.  

«Para el segundo trimestre del año 
las entidades financieras anticipan 
un cierto endurecimiento de los cri-
terios de concesión de préstamos y 
un descenso de la demanda, lo que 
interrumpiría la tendencia ascenden-
te que se venía registrando en este 
segmento en los cuatro últimos tri-
mestres», concluye el regulador.

CARLOS SEGOVIA  MADRID 

El Gobierno se ha estrellado con la 
Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV) en una farsa 
de gobierno corporativo en Ena-
gás en la que forzó previamente 
que cuatro instancias de esta so-
ciedad cotizada dieran luz verde. 

Se trata del intento de nombra-
miento impulsado por la vicepresi-
denta tercera y ministra para la 
Transición Ecológica, Teresa Ribe-
ra, de su amiga Maite Costa como  
consejera «independiente» de Ena-
gás que, como publicó este diario 
el pasado 22 de febrero, no sólo 
atentaba contra la Ley de Socieda-
des de Capital y el código de buen 
gobierno de empresas cotizadas, 
sino contra el sentido común. 

Ribera pretendía que Costa pa-
sara de un día para otro de ser 
consejera dominical, es decir re-
presentante del Gobierno, en otra 
empresa cotizada, Red Eléctrica, a 
ser independiente del mismo Go-
bierno en Enagás. Costa represen-
taba oficialmente a la Sociedad Es-
tatal de Participaciones Industria-
les (Sepi) en Red Eléctrica hasta 
marzo y, el pasado día 31, fue 
nombrada consejera independien-
te de Enagás con la propia Sepi 
también como primer accionista. 

La vicepresidenta logró que es-
ta farsa de independencia pasara 
por las instancias de Enagás sin 
objeción en muestra del control 
gubernamental de esta sociedad 
cotizada. Por un lado, los servicios 
jurídicos de la gasista validaron 
que Costa fuera consejera inde-
pendiente. Su director, Diego Tri-
llo, contó con asesoría externa que 
también dio visto bueno, según 
fuentes conocedoras. 

En segundo lugar, la presidenta 
de la Comisión de Nombramien-
tos de Enagás, la ex ministra de 
Exteriores del PP, Ana Palacio, 
consideró a Costa «idónea» para el 
puesto tras recabar un informe del 
cazatalentos Seeliger y Conde y 
propuso su designación al consejo 
de administración. La propia Pala-
cio fue nombrada en su día conse-
jera independiente por el Gobier-
no del PP, junto a otros ex altos 
cargos. Palacio es incluso la coor-
dinadora de los consejeros inde-
pendientes de Enagás y ha sido la 
única procedente del PP que ha si-
do renovada por el actual Gobier-
no de coalición. Tras el visto bue-

no de Palacio, el consejo de admi-
nistración de Enagás en pleno 
aprobó designar a Costa como in-
dependiente sin que el secretario 
general del consejo, el jurista Ra-
fael Piqueras, considerara que hu-
biera problema. El presidente de 
Enagás, Antonio Llardén, defen-
dió el nombramiento con la condi-
ción de que Costa di-
mitiera de Red Eléctri-
ca. En caso contrario,  
simultanearía ser do-
minical de la Sepi e 
independiente de este 
organismo guberna-
mental al mismo 
tiempo en dos empre-
sas cotizadas. Costa 
ha dimitido de Red Eléctrica para 
evitar este problema y estar cuatro 
años en la gasista. 

Finalmente, la junta de accionis-
tas de Enagás votó a favor del 
nombramiento, impulsado por la 
Sepi, con el 97% de los votos pre-
sentes, lo que implica el visto bue-
no de minoritarios relevantes co-
mo Pontegadea, el brazo inversor 
de Amancio Ortega. Fuentes de 
Pontegadea señalan que su parti-

cipación es financiera y suelen se-
guir a la Sepi en las votaciones. 

Sin embargo, la CNMV presidi-
da por Rodrigo Buenaventura ha 
desautorizado a todos estos filtros 
y ha ordenado a Enagás que, si 
quiere mantener a Costa de conse-
jera, debe cambiar su calificación. 
No puede entrar como «indepen-

diente», sino como 
«otra externa», que es 
la solución legal que 
se da en España a los 
consejeros que no re-
presentan formal-
mente a accionistas 
significativos, pero 
que tampoco pueden 
ser considerados in-

dependientes de ellos. 
Así lo hizo público Enagás este 

lunes. Piqueras aprovechó el inicio 
de Semana Santa para comunicar 
que «la Sociedad, a requerimiento 
de la CNMV, procede a la recalifi-
cación de la Consejera Doña Ma-
ría Teresa Costa Campi a la condi-
ción de consejera otra externa da-
da su reciente relación con la Sepi 
como consejera dominical de Red 
Eléctrica Corporación». Y desvela 

que «transcurrido un año desde su 
cese como consejera dominical en 
Red Eléctrica, la señora Costa po-
drá ser recalificada a la condición 
de independiente». Es decir, ten-
drá que esperar un año antes de 
ejercer como se pretendía y no po-
drá en ese tiempo presidir ningu-
na comisión del consejo de admi-
nistración. El Gobierno puede ale-
gar que la CNMV no rechaza del 
todo el nombramiento, pero el epi-
sodio es una lamentable señal pa-
ra los inversores. 

Costa fue presidenta de la Co-
misión Nacional de la Energía y, 
más allá de su amistad con Ribera 
y sus vínculos con el socialismo 
catalán, reúne currículum para po-
der ser consejera, pero el patinazo 
es considerable. Llueve además 
sobre mojado en Enagás al retor-
cerse el código de gobernanza con 
todos los Gobiernos. Con el actual 
se incorporaron como «indepen-
dientes» en 2020 los ex ministros 
socialistas José Blanco y José 
Montilla y, a propuesta de Pode-
mos, Cristóbal José Gallego, de-
clarado partidario de suprimir el 
gas como fuente de energía.  

El Gobierno forzó 
cuatro instancias 
de la empresa para 
colocar como 
«independiente» a 
Maite Costa, pero 
se ha estrellado 
con la CNMV

Farsa desmontada en Enagás 

Maite Costa recibe el Premio de la Energía de manos de la ministra para Transición Ecológica, Teresa Ribera. M. SKRYKCY

CARLOS SEGOVIA
ANÁLISIS

La incertidumbre por 
Ucrania y la retirada 
de estímulos, detrás 
del endurecimiento 

Las restricciones 
lastrarán el consumo 
y la financiación 
empresarial
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