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Garamendi avisa de los riesgos de 
una “inflación de segunda ronda”
PRESIDENTE DE CEOE/ El líder de los empresarios españoles se muestra especialmente preocupado por  
las consecuencias de la inflación y revela su sintonía con el análisis económico y las recetas de Feijóo.

Amaia Ormaetxea. Madrid 
“El mundo de la empresa está 
preparado para seguir traba-
jando por este país, pero di-
ciendo las cosas claras, por-
que no nos presentamos a las 
elecciones”, con estas pala-
bras, Antonio Garamendi, 
presidente de CEOE intervi-
no ayer en el III FORO IN-
TERNACIONAL EXPAN-
SIÓN, organizado en colabo-
ración con el think tank inter-
nacional The European 
House Ambrosetti, pocos mi-
nutos después de que el presi-
dente del PP, Alberto Núñez 
Feijóo desgranara sus pro-
puestas económicas, y lo pri-
mero que hizo fue mostrarse 
en sintonía con el líder del PP, 
tanto con sus reflexiones co-
mo con sus recetas para hacer 
frente a la delicada situación 
económica: “Los empresarios 
intentamos decir la verdad y 
hacer las cosas bien y plantear 
lo que realmente pensamos es 
lo mejor para que las cosas 
funcionen”.  

Tras esta declaración de in-
tenciones, el presidente de 
CEOE comenzó su interven-
ción reivindicando el papel 
que, en su opinión, han juga-
do los empresarios a la hora 

de aportar soluciones a la cri-
sis provocada por la pande-
mia. Quiso dejar claro que “a 
las empresas de este país no se 
les ha dado dinero”, sino que 
se les ha compensado porque 
tuvieron que cerrar de mane-
ra forzosa: “Las empresas es-
pañolas cerraron porque la 
administración las cerró”, 
sentenció Garamendi, tras re-

cordar que los empresarios 
“pagamos impuestos y segu-
ridad social” y que hoy apenas 
quedan 25.000 trabajadores 
en ERTE cuando en el pico de 
la pandemia esa cifra llegó a 
los 3,5 millones.  

Tras esta reivindicación, el 
presidente de la CEOE dedicó 
la mayor parte de su interven-
ción a analizar la situación de 

la economía española, los re-
tos que afronta y sus posibles 
soluciones. Garamendi se 
mostró especialmente preo-
cupado por la inflación que, 
según los cálculos de la patro-
nal, podría llegar al 8,1% de 
media durante este año. Des-
tacó especialmente la escalada 
de la inflación subyacente. “A 
principios de 2022 sólo 20 de 

los 200 productos con los que 
se mide la subyacente supera-
ban una subida de precio del 
4% y ahora ya son 100”, expli-
có. Por eso, Garamendi consi-
deró inviable el denominado 
Pacto de Rentas que reclama 
el Gobierno. “Entraríamos en 
una inflación de segunda ron-
da por el alza de los salarios”, 
aseguró. “Se nos pidió que im-
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plementáramos la inflación en 
los salarios hasta 2025, lo que 
supondría un drama para la 
economía”, insistió. 

Sobre las pensiones, el pre-
sidente de la patronal recordó 
que se firmó un primer acuer-
do con el Gobierno para reva-
lorizar las pensiones según el 
IPC porque había un acuerdo 
previo del Pacto de Toledo, 
pero que no ha sido posible to-
davía un acuerdo en relación al 
factor de sostenibilidad. “Cada 
punto de la inflación en pen-
siones nos cuesta 1.700 millo-
nes de euros; si alcanzamos 
una inflación superior al 8% 
esa cifra alcanzará los 14.000 
millones de euros, en un país 
con una deuda del 120% y un 
déficit del 7%”, lamentó Gara-
mendi. A los que comparan la 
situación de la economía ale-
mana con la española, les re-
cordó que Alemania cuenta 
con una deuda del 7% y un dé-
ficit del 3%, por lo que cuenta 
con un margen de maniobra 
mayor; “no estamos al mismo 
nivel”, aseguró, contundente, 
el presidente de CEOE, tras 
añadir que el Banco Central 
Europeo dejará, además, de 
comprar deuda y que los tipos 
de interés van a subir en la eu-
rozona, lo que complicará aún 
más las finanzas públicas. 

En relación a los fondos eu-
ropeos, el presidente de la pa-
tronal reclamó que, desde la 
administración, se vigile que 
los fondos se utilicen de ma-
nera eficiente y destacó que 
“el 70% de las inversiones las 
ponen las empresas”. “Las 
empresas tractoras [de inver-
sión] me dicen que necesitan 
seguridad jurídica, estabili-
dad regulatoria y claridad 
normativa”, añadió el líder de 
los empresarios españoles. 

En otro guiño a Feijóo, Ga-
ramendi aseguró que com-
parte el criterio del dirigente 
popular en materia de im-
puestos y explicó que según 
los cálculos de la patronal, el 
Estado podría ahorrarse 
60.000 millones de euros si 
eliminara duplicidades, y “no 
hablo de Educación o de Sani-
dad”, aclaró. El líder de los 
empresarios españoles tam-
bién afeó que el Gobierno no 
haya modificado los presu-
puestos para 2022 tras varios 
recortes del crecimiento y 
con el petróleo al doble de 
precio de lo pronosticado.  

En el turno de preguntas, 
Garamendi respondió a la 
propuesta de la vicepresiden-
ta segunda y ministra de Tra-
bajo Yolanda Díaz para dar 
entrada a los sindicatos en los 
consejos de administración. 
El presidente de los empresa-
rios recordó que “los dueños 
de las empresas en España 
son accionistas pequeños” y 
que aunque “la empresa tam-
bién es de los trabajadores” la 
propuesta recuerda a “cosas 
del pasado”.

Cada punto de la 
inflación nos cuesta 
1.700 millones de 
euros más para las 
pensiones”

“

ANTONIO 
GARAMENDI 
Presidente de CEOE

Implementar  
la inflación en los 
salarios hasta 2025 
supondría un drama 
para la economía”

“
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BRUNO PÉREZ 
MADRID 

E
l escenario de una inflación 
muy alta hasta pasado el ve-

rano, que a partir de septiem-

bre se atenúa de forma signi-

ficativa (hasta cerrar el año en una tasa  

de IPC próxima al 4%) y que a lo largo 

de 2023 se normaliza para situarse en 

un entorno del 2%, que es sobre el que 

ha construido sus previsiones el Go-

bierno y el que el consenso de los ana-

listas ha asumido como más probable, 

es una utopía para la OCDE. 

El organismo internacional difun-

dió ayer la actualización de sus previ-

siones sobre España para este año y el 

que viene y voló por los aires el cua-

dro que hasta la fecha se había veni-

do pintando sobre el comportamien-

to esperado de la economía española 

para 2023. Su mirada es más pesimis-

ta y lo es por la inflación.  

La OCDE no se cree ese aterrizaje 

suave hasta el entorno del 2% que au-

guran instituciones y analistas y au-

gura que la inflación no solo meterá 

más presión de la esperada este año 

sino que su escalada continuará a lo 

largo de 2023 con un incremento me-

dio anual del 4,8% del índice general y 

del 4,5% de la tasa subyacente, que 

muestra la evolución del núcleo más 

estable de la cesta de la compra, ex-

cluidos energía y alimentos frescos. 

Una media del 4,8% anual tras el in-

cremento del 8,1% que prevé para este 

año perfila una escalada inflacionista 

sin precedentes en la historia recien-

te de España, que ni un solo instituto 

de análisis se ha atrevido a augurar. 

Según los analistas consultados, esta 

evolución implicaría la materializa-

ción del escenario más pesimista pre-

visto. «Nuestra previsión es que la in-

flación rondará el 2% de media el año 

que viene y seguimos manteniéndola 

a día de hoy. El consenso internacio-

nal tampoco augura un escenario de 

precios tan acelerado como el que plan-

tea la OCDE», asegura Gregorio Izquier-

do, director general del Instituto de 

Estudios Económicos. 

Menos crecimiento 
La previsión del IPC duplica holgada-

mente la previsión del Banco de Espa-

ña, el consenso de los analistas nacio-

nales e incluso las previsiones de or-

ganismos internacionales, que se 

mueven entre el 1,3% y el 2%.  

La OCDE entiende que las holguras 

del mercado laboral –prevé un incre-

mento de la tasa de paro en 2023– y 

una transmisión relativa de la infla-

ción a los salarios ayudará a contener 

la evolución de los precios, pero que 

las tensiones inflacionistas continua-

rán siendo elevadas porque da por he-

cho que continuarán los embargos de 

la UE sobre el petróleo ruso. 

Todo esto afectará de forma signi-

ficativa al crecimiento de la economía 

española. La OCDE estima que la gue-

La OCDE avisa de que la escalada de 
precios en España seguirá en 2023

 El organismo desafía el 
consenso general que 
apunta a un aterrizaje 
de la inflación a final 
de este año y recorta el 
crecimiento del año 
que viene hasta el 2,2%

J. G. N. / E. S. MADRID / BRUSELAS  

La Comisión Europea aprobó ayer el 

mecanismo ibérico para limitar el pre-

cio del gas que se utiliza para generar 

electricidad y rebajar así la tarifa re-

gulada de la luz en la Península Ibéri-

ca. La medida será efectiva desde el 

próximo día 14 y afectará a la casación 

del mercado mayorista de la electrici-

dad que se celebrará ese día para fijar 

los precios del día 15, por lo que será 

en esa fecha cuando se empezará a no-

tar el descenso anunciado de las tari-

fas reguladas de la luz del que se be-

neficiarán los 10,07 millones de clien-

tes que tienen esa tarifa o pvpc. 

Aunque en un primer momento la 

ministra para la Transición Ecológi-

ca, Teresa Ribera, dijo que la factura 

se abarataría en un 30% con el nuevo 

mecanismo, ayer volvió a rebajar esas 

expectativas al «15 o 20%». 

Lo que no ha aclarado aún la minis-

tra es cómo y, sobre todo, quién asu-

mirá los costes de esta medida, que as-

cienden a 6.300 millones de euros, se-

gún la propuesta enviada a Bruselas. 

Curiosamente, ayer fue pregunta-

da en un acto organizado por Ener-

club si sabía cuándo Bruselas podría 

aprobar esta medida, y respondió que 

«antes de que acabe la próxima sema-

na». 

La aprobación definitiva de la Co-

misión Europea llega dos meses y me-

La tarifa de la luz bajará desde  
el día 15 al limitar el precio del gas

BRUSELAS APROBÓ AYER LA PROPUESTA IBÉRICA
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dio después de que fuera autorizada 

por el Consejo Europeo celebrado a fi-

nales de marzo pasado, mes en el que 

el precio de la electricidad llegó a al-

canzar los 700 euros el MWh, y des-

pués de que el Gobierno español dije-

ra que entraría en vigor a primeros de 

abril. 

Hasta mayo de 2023 
La medida se aplicará hasta el 31 de 

mayo de 2023 y tendrá la forma de «un 

pago que opera como una subvención 

directa a los productores de electrici-

dad destinada a financiar parte de su 

costo de combustible». 

El pago diario se calculará en base 

«La introducción de un meca-
nismo para evitar la pérdida de 
poder adquisitivo de las pensio-
nes sustentará los ingresos de 
los hogares, pero también 
incrementará el gasto público 
en el periodo de proyección». La 
OCDE tampoco ha dejado pasar 
la oportunidad para recordar al 
Gobierno los efectos sobre el 
gasto público de revalorizar las 
pensiones con el IPC, particular-

mente en un contexto de 
escalada de precios como el 
actual. El toque de atención 
tiene especial sentido en el caso 
de la OCDE, que augura que la 
inflación media –el indicador a 
partir del cual se calcula la 
revalorización de las pensiones– 
se situará en el 8,1% este año y 
alcanzará el 4,8% el próximo 
año, lo que obligará a un 
esfuerzo fiscal millonario.

Otro tirón de orejas al Gobierno por 
actualizar las pensiones con el IPC
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a la diferencia de precio entre el pre-

cio de mercado del gas natural y un 

tope fijado en una media de 48,8 eu-

ros/MWh durante la vigencia de la 

medida. La propuesta de España y 

Portugal era de solo 30 euros el 

MWh. 

El mecanismo será financiado 

por los «ingresos de congestión» (es 

decir, los ingresos obtenidos por el 

operador del sistema de transporte 

español como resultado del comer-

cio transfronterizo de electricidad 

entre Francia y España), y un cargo 

impuesto por España y Portugal a 

los compradores que se benefician 

de la misma, según Bruselas.

rra en Ucrania le va a restar cerca 

de un punto y medio al crecimien-

to español de este año, desde el 5,5% 

que previó en diciembre al 4,1% que 

difundió ayer y que subraya la con-

fluencia de los analistas en un cre-

cimiento para este año cada vez más 

próximo al 4%. 

Aunque el impacto más relevan-

te se producirá el año que viene. El 

informe publicado ayer por el orga-

nismo internacional augura un cre-

cimiento del PIB de solo el 2,2% para 

2023, más de un punto inferior al 

que prevé el Gobierno (3,5%) y sen-

siblemente inferior al que auguran 

los analistas (en torno a un 3%). 

La OCDE entiende que el próxi-

mo año la inflación aportará más al 

crecimiento nominal de la econo-

mía que el crecimiento real, que acu-

sará el golpe de la inflación. 

No todo son malas noticias. Los 

analistas del organismo internacio-

nal entienden que el efecto de la in-
flación servirá para acelerar el pro-

ceso de consolidación fiscal de las 

cuentas públicas españolas para las 

que augura un fuerte ajuste desde 

el 6,9% actual hasta el 4,2% en solo 

dos años. Habrá reducción nomi-

nal del déficit y también de la deu-

da pública que caerá hasta el 113,1% 

en el mismo periodo. 

Aún así, la OCDE se unió ayer al 

coro de voces que exigen desde Es-

paña y desde fuera al Gobierno que 

formule de una vez un plan de con-

solidación fiscal, que visibilice el 

camino que va a seguir el Ejecuti-

vo, no solo para poner sus cuentas 

en orden sino también para redu-

cir los elevados niveles de déficit y 

deuda públicos que arrastra el país. 

En esta línea, también recomien-

da al Gobierno dar un enfoque más 

selectivo y temporal a las medidas 

de choque puestas en marcha para 

amortiguar el impacto de la infla-

ción sobre la población, que en su 

opinión pueden contribuir a ate-

nuar la inflación de este año –qui-

zá con el coste asociado de acelerar 

la del año que viene– pero que tam-

bién tiene un coste elevado. 

El organismo también recomien-

da acelerar las inversiones para ace-

lerar a su vez la transición ecológi-

ca y mejorar la eficiencia del con-

sumo de energía en España.

Renfe Mercancías arrastra un deterioro de sus activos desde hace años  // EP

GUILLERMO GINÉS 
MADRID 

El Tribunal de Cuentas sospecha que 

Renfe ha inflado la valoración de su fi-

lial de mercancías. El órgano fiscali-

zador explica en su último informe 

anual sobre la contabilidad del Esta-

do, referente al ejercicio 2020, que exis-

te una gran «incertidumbre» respec-

to a la tasación de los activos, tanto 

materiales como intangibles, que ha 

hecho el operador ferroviario. Unos 

activos que para Renfe tienen un va-
lor en libros de 353,5 millones de eu-

ros y que según el Tribunal de Cuen-

tas «podrían estar sobrevalorados».  

La institución recuerda que existe 

un deterioro de estos activos causado 

por «las continuadas pérdidas de ex-

plotación de los últimos ejercicios». 

Además, da un toque de atención a la 

empresa pública al afirmar que ni el 

operador ni su filial de mercancías ha 

elaborado un «test de deterioro», lo que 

impide realizar una valoración certe-

ra de esta sociedad.  

Fuentes del operador ferroviario 

aseguran por su parte que «los audi-

tores llevan reflejando esta misma sal-

vedad desde hace unos años». Renfe 

explica que sus estimaciones están 

basadas en el valor total en libros de 

los activos de su filial de mercancías 

y confía además en que con la llega-

da de uno o varios socios industriales 

la actividad se incremente, los tráfi-

cos crezcan y «en consecuencia, se re-

valoricen los activos».  

Lo cierto es que el informe del ór-

gano fiscalizador, publicado hace ape-

nas unas semanas, llega en un mo-

mento determinante para la búsque-

da de este socio industrial. Renfe 

anunció oficialmente durante el mes 

de abril que abría un procedimiento 

competitivo para seleccionar una o 

varias empresas con las que aliarse 

en el negocio de las mercancías y la 

logística. La compañía pública es cons-
ciente del deterioro de su filial y de lo 

complejo que sería mantenerla en las 

condiciones actuales, por lo que ase-

gura que este proyecto de búsqueda 

es «estratégico» y «la base para la fu-

tura sostenibilidad del negocio de mer-

cancías».  

Por el momento han mostrado in-

terés en el proyecto más de 30 empre-

sas, entre las que están tres grandes 

operadores públicos europeos, tres 

grandes navieras y una gran empresa 

de logística. Renfe les ha hecho llegar 

a todas ellas los pliegos del proyecto 

y ahora las interesadas tienen hasta 

el 1 de julio para presentar una oferta 

definitiva.  

Los planes pasan por estudiar unas 

semanas esas ofertas y elevar al con-

sejo de administración que se celebra-

rá el 25 de julio los candidatos finales. 

Al menos tres proyectos o todos aque-

llos que obtengan una valoración en 

el concurso de 50 puntos. 

Un proyecto abierto 
En función de las características de 

estos proyectos finalistas, Renfe se 

desprenderá de unas actividades u 

otras de su filial.  Incluso podría esco-

ger dos proyectos distintos, cada uno 

con una actividad y ambos participa-

dos al 50% por la empresa pública. Ade-

más de los activos necesarios para la 

constitución de estas nuevas empre-

sas, Renfe traspasará a estas socieda-
des el fondo de comercio. 

La idea es redactar un pliego defi-

nitivo que servirá como referencia para 

la presentación final de ofertas y la 

elección del socio. Con estos plazos, el 

operador confía en llevar una propues-

ta al Consejo de Ministros a finales de 

2023.  

Con este plan, Renfe busca rentabi-

lizar una división que lleva dando pér-

didas desde hace varios años, dentro 

de un mercado, el del transporte fe-

rroviario de mercancías, que tiene una 

cuota cercana al 5% respecto a la ca-

rretera. Además, pretende aprovechar 

el tirón que está teniendo el comercio 

electrónico en España tras la pande-

mia, lo que ha impulsado aún más el 

negocio logístico. 

El Tribunal de Cuentas 
duda de la valoración 
que hace Renfe de su 
filial de mercancías 

 El operador podría 
haber «sobrevalorado» 
activos que tasa en 353,5 
millones de euros 

Test de deterioro  
El Tribunal de Cuentas echa en 
cara a Renfe que no haya realizado 
un test de deterioro de los activos 
de su filial de mercancías tras años 
continuados de pérdidas. En su 
opinión, la ausencia de esta prueba 
impide hacer una valoración 
certera de la división.  

Avisos recurrentes 

Renfe reconoce que el Tribunal de 
Cuentas lleva reflejando esta 
salvedad en la valoración de su 
filial desde hace unos años. Asimis-
mo, reconoce que es vital para la 
sostenibilidad futura de la unidad 
la llegada de un socio industrial. 

TOQUE DEL TRIBUNAL 

LA SOCIEDAD BUSCA SOCIOS INDUSTRIALES 
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MARISA CRUZ MADRID 
El Gobierno de Argelia dejó ayer 
en suspenso el Tratado de Amis-
tad, Buena Vecindad y Coopera-
ción suscrito con España en 2002 
por los «argumentos falaces» utili-
zados por Pedro Sánchez para jus-
tificar el cambio de postura del Eje-
cutivo respecto al Sáhara. La deci-
sión se produjo poco después de 
que el presidente reafirmara en su 
comparecencia de ayer en el Con-

greso el apoyo a la soberanía de 
Marruecos sobre el Sáhara. Arge-
lia considera «ilegal» la fórmula de 
autonomía que propugna Rabat 
para la ex colonia española y acu-
sa al Gobierno de Sánchez de 
«promover un hecho consumado 
colonial utilizando argumentos fa-
laces». El PP solicitó la compare-
cencia en el Congreso del ministro 
de Exteriores, José Manuel Alba-
res.

Díaz acelera 
el proceso de 
acercamiento 
a Errejón ante 
la tensión  
con Podemos

Argelia rompe con España por los 
«argumentos falaces» de Sánchez 
Suspende el Tratado de Amistad y acusa al presidente de abandonar a los saharauis Z La decisión 
se produce después de que el Gobierno reafirmara su apoyo a la soberanía de Rabat sobre el Sáhara

El Rey pide «compromiso 
empresarial y social» 
ante la «incertidumbre» 
Reclama «despertar las energías positivas» en la 
primera jornada de la cita en Alcalá de Henares 

M. PINA / T. ABURTO / S. ACUÑA  
MADRID 

El Rey Felipe VI cerró ayer la prime-
ra jornada del III Foro Internacional 
Expansión, que se celebra en Alcalá 

de Henares, reclamando  «máximo 
compromiso empresarial y social» 
para superar «un escenario muy 
complejo» definido actualmente por 
la «incertidumbre». PÁGINAS 30 Y 31

PÁGINA 4 / EDITORIAL EN PÁGINA 3 

Un atropello 
múltiple en el 
centro de Berlín 
agita el fantasma 
del terrorismo

  Una reputación de confiabilidad es un activo más importante que las demostraciones de inteligencia táctica (Henry Kissinger) 

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, durante su comparecencia de ayer en el Congreso. EDUARDO PARRA / EUROPA PRESS

III FORO INTERNACIONAL EXPANSIÓN

PAPEL TRÁFICO ¿Hacia el final de 

las autopistas de circunvalación 

en las ciudades? Los expertos no 

lo ven posible sin alternativas

FÚTBOL  La guerra entre 

Rubiales y Tebas ya afecta  

a la concentración de la 

selección española     PÁG. 33

España seguirá 
en 2023 como la 
gran economía 
europea con 
mayor inflación

GOIÂNIA Liliana Colanzi 

reconstruye 35 años después 

el ‘Chernóbil brasileño’, un 

accidente nuclear olvidado

POR ALEJANDRA OLCESE / PÁG. 27

«Si está en mi 
mano, Vox no 
gobernará en 
Andalucía»

J. MARÍN CANDIDATO 
DE CS EN ANDALUCÍA

En dos meses van a coincidir en 
siete ocasiones y protagonizarán 
un mitin el domingo en Málaga

Iglesias asistirá a su único 
acto en Andalucía el mismo día 
a la misma hora pero en Cádiz

POR ÁLVARO CARVAJAL / PÁGINA 6

SILVIA MORENO  JEREZ / SEVILLA 
El vicepresidente de la Junta de 
Andalucía y candidato de Ciu-
dadanos en las elecciones del 
19-J carga con dureza contra la 
derecha dura de Vox y apuesta 
por mantener el actual Gobier-
no con el popular Juan Manuel 
Moreno Bonilla. PÁGINAS 8 Y 9

CARMEN VALERO  BERLÍN 
Una persona muerta y varios 
heridos de gravedad es el balan-
ce del atropello múltiple causa-
do ayer en el centro de Berlín 
por un alemán de origen arme-
nio de 29 años. PÁGINAS 22 Y 23

El Rey Felipe VI, anoche, en el foro de Expansión. J. M. CADENAS

«Hasta aquí» 
con este Gobierno 

CARLOS SEGOVIA PÁG. 5

Europa aprueba        
el tope al gas para 
abaratar la luz a 
partir del martes PÁG. 27
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i  ECONOMÍA

PABLO R. SUANZES BRUSELAS  
La Comisión Europea aprobó ayer, 
tras dos meses y medio de durísi-
mas negociaciones, el mecanismo 
de «excepcionalidad Ibérica» que 
permitirá a España y Portugal po-
ner un tope al precio del gas para 
rebajar, de forma casi inmediata, la 
factura de la electricidad.  

Tras conocerse el visto bueno de 

la Comisión, el Ministerio de Tran-
sición Ecológica confirmó que el 
próximo martes, 14 de junio, el to-
pe ya afectará a la subasta del mer-
cado mayorista de la electricidad 
en la que se fijarán los precios del 
día siguiente, tal y como recoge 
una orden que se publicará hoy en 
el Boletín Oficial del Estado coinci-
diendo con la convalidación en el 

Congreso del Real Decreto-ley 
10/2022 con el nuevo sistema. 

El Consejo Europeo aceptó el 
pasado mes de marzo que la Pe-
nínsula adoptara medidas más allá 
de las de los demás, dada la bajísi-
ma interconexión con el resto del 
continente. El Gobierno de Pedro 
Sánchez estimó entonces que en 
cuestión de días o pocas semanas 

todo estaría encarrilado y asumió 
incluso que los efectos se notarían 
ya en la factura de mayo, pero las 
condiciones exigidas desde Bruse-
las han sido más complicadas de lo 
previsto, y las diferencias con Lis-
boa más agudas de lo esperado.   

Los expertos comunitarios con-
sideran que la medida es «adecua-
da, necesaria y proporcionada» y 

que servirá para reducir «los pre-
cios mayoristas de la electricidad 
en favor de los consumidores, sin 
afectar a las condiciones comercia-
les en forma contraria al interés co-
mún. Por otro lado, la medida no 
va más allá de lo necesario para 
hacer frente a los precios excepcio-
nalmente elevados de la electrici-
dad en la Península Ibérica», según 
explica el equipo de la comisaria 
de Competencia.  

La UE ha instado, no obstante, a 
ambos países a «adoptar reformas 
que aumenten la resiliencia futura 
de su sistema eléctrico».

España será otra vez líder en IPC 
L Repetirá en 2023 como la gran economía de la UE con más inflación: un 4,8% en promedio, más del doble de lo 
previsto L La OCDE eleva sus perspectivas sobre los precios y hunde las de crecimiento por las sanciones a Rusia 

ALEJANDRA OLCESE MADRID 
La inflación en España iba a bajar 
al entorno del 2% en 2023, lo que 
iba a situar al país como uno de los 
estados de la Unión Europea con 
menores subidas de precios el pró-
ximo año. Así lo pronosticaba el 
Gobierno, la Comisión Europea, el 
FMI y el Banco de España, pero eso 
era antes de que la UE aprobara 
sanciones económicas contra Ru-
sia. Ahora, la OCDE advierte de 
que el IPC crecerá en promedio un 
4,9% el próximo año, el triple de lo 
previsto en diciembre y la mayor 
subida entre las potencias de la UE. 

«La guerra en Ucrania ha disipa-
do las esperanzas de que la oleada 
inflacionaria experimentada en 
gran parte de la economía mundial 
en 2021 y principios de 2022 se re-
duzca rápidamente. El impulso 
adicional a los precios de los ali-
mentos y la energía y el agrava-
miento de los problemas de la ca-
dena de suministro implican que la 
inflación de los precios al consumo 
alcanzará su punto máximo más 
tarde y a niveles más altos de lo 
previsto», advierte la OCDE en su 
último informe de proyecciones 
económicas, publicado ayer. 

Los precios volverán a subir en 
España otro 4,9% el próximo año, 
un incremento que se sumará al ya 
registrado este año –del 8,1% en 
promedio– y que empobrecerá aún 
más a las familias y restará más 
competitividad a las empresas. En 
otros países, el incremento de pre-
cios será algo más moderado: en 
Francia subirán un 4,5%; en Ale-
mania, un 4,7%; en Italia, un 3,8%; 
en Portugal, un 4%; en Grecia, un 
3,4%, y de media en el conjunto de 
la Eurozona, un 4,6%. 

La nueva previsión de la OCDE 
triplica la que tenían en diciembre, 
cuando esperaban que la inflación 
creciera el próximo año en España 
un 1,5%, y duplica la que habían pre-
sentado para España el resto de or-
ganismos: la Comisión Europea pro-
nosticóen mayo que la inflación pa-
saría al 1,8% en 2023; el Banco de 
España en sus proyecciones macroe-

conómicas la situó en el 2% y el FMI 
había llegado a situarla en el 1,3%.  

Otros servicios de estudios como 
Funcas habían proyectado un re-
punte de precios promedio del 3,6% 
para el próximo año; CaixaBank 
Research apostaba por el 2,2%; la 
Cámara de Comercio apuntaba al 
3%; CEOE, al 2,1%; y Santander, al 
2,5%. Todos muy alejados de la nue-
va previsión de la OCDE. 

Esta estimación choca también 
frontalmente con las cifras oficia-
les presentadas por el Gobierno en 
su Programa de Estabilidad 2022-
2025, ya que mientras que el Ejecu-

tivo preveía que el deflactor de PIB 
(indicador utilizado para medir la 
evolución de los precios que tiene 
en cuenta todos los productos de la 
economía y no sólo los de la cesta 
de consumo, como el IPC) subiría 
un 2% en 2023, la propia OCDE 
prevé que el deflactor suba un 
4,6% el próximo año.  

La inflación es una palabra que 
aparece 860 veces en el documen-
to de 231 páginas presentado ayer 
por esta institución y es su preocu-
pación principal, ya que precisa-
mente es la que provocará un hun-
dimiento de la demanda interna y 

el consumo en muchos países y 
una fuerte ralentización del creci-
miento. En España, el consumo 
privado sólo crecerá una décima 
este año, lo que ha llevado a la OC-
DE a bajar el crecimiento del PIB 
hasta el 4,1%, frente al 5,5% que 
barajaba en diciembre.  

«La economía mundial se debili-
tará fuertemente. Estimamos que 
el crecimiento mundial será del 3% 
en 2022 –frente al 4% que proyec-
tamos en diciembre pasado– y del 
2% en 2023. Las proyecciones de 
inflación se sitúan ahora en casi el 
9% en los países de la OCDE en 
2022, el doble de lo que proyectá-
bamos anteriormente. La elevada 
inflación en todo el mundo está 
erosionando la renta real disponi-
ble y el nivel de vida de los hoga-
res, y a su vez el consumo. La in-
certidumbre disuade la inversión 
empresarial y amenaza con frenar 
la oferta en los próximos años. Al 
mismo tiempo, la política china de 
covid cero sigue pesando en las 
perspectivas mundiales, reducien-
do el crecimiento interno y pertur-
bando las cadenas de suministro 
mundiales», describe la institución. 

La razón principal está en la 
guerra y, más específicamente, en 
las sanciones aprobadas contra Ru-
sia: «aunque se puedan encontrar 
suministros alternativos en los 
mercados mundiales a precios más 
altos y se evite la escasez, se prevé 
que el embargo haga subir la infla-
ción y debilite el crecimiento, espe-
cialmente en Europa», apuntan. 

La OCDE ha sido el primer orga-
nismo en pronosticar una inflación 
tan alta para el próximo año, lo que 
supone un riesgo de cara a las ex-
pectativas, que son fundamentales 
para evitar efectos de segunda ron-
da. Si una empresa asume que en 
2023 volverá a subir otro 5% el pre-
cio de sus bienes intermedios tendrá 
más incentivos a incrementar los 
precios finales. Lo mismo sucede en 
el mercado laboral: si un empleado 
piensa que seguirán subiendo los 
precios, tendrá más motivos para 
pedir un aumento de sueldo. 

FUENTE: OCDE. EL MUNDO

LA OCDE ENFRÍA SUS PREVISIONES

Para 2022

PIB

Consumo privado

Demanda interna

IPC

Inflación subyacente

Deflactor del PIB

Déficit público sobre PIB

Deuda pública sobre PIB

PIB

Consumo privado

Demanda interna

IPC

Inflación subyacente

Deflactor del PIB

Déficit público sobre PIB

Deuda pública sobre PIB

PREVISIONES DE JUNIO 2022

Datos en %

PREVISIONES DE DICIEMBRE 2021

Para 2023Para 2022

Para 2023

4,1

0,1

1,9

8,1

4,5

3,9

-5,0

115,6

2,2

3,2

3,1

4,8

4,5

4,6

-4,2

113,1

5,5

4,5

4,8

3,2

1,2

2,6

-5,4

117,1

3,8

3,1

3,6

1,5

1,5

1,5

-4,2

115,9

El Gobierno había 
pronosticado que la 
inflación bajaría al 
2% en 2023 

El PIB crecerá un 
4,1% este año y un 
2,2% el próximo, 
según la OCDE

El tope al gas se activará el 14 de junio 
Bruselas dio luz verde ayer al mecanismo ibérico para contener el precio, que comenzará el próximo martes
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Hostelería, restauración y otras 
opciones de FP con paro cero
PROFESIONES/ El sector agroalimentario, energía, administración, electrónica, mecánica y sanidad,  
con el permiso de hostelería y restauración, se suman a los ámbitos que reclaman titulados en FP.

Montse Mateos. Madrid 
El sector agroalimentario ge-
nerará 400.000 oportunida-
des de empleo en la próxima 
década. La cifra tiene en 
cuenta los nuevos puestos de 
trabajo y los de reemplazo, y 
se estima que el 50% de las 
mismas estará asociada a em-
presas agroalimentarias. Es-
tos datos, procedentes del úl-
timo FP Análisis elaborado 
por CaixaBank Dualiza, en 
colaboración con Orkestra 
Instituto Vasco de Competiti-
vidad, confirma que la FP si-
gue posicionada como una de 
las titulaciones que puede 
abrir la puerta a estos em-
pleos. La matriculación en la 
familia profesional agraria ha 
crecido un 18% respecto del 
curso 2016-2017, y la de las in-
dustrias agroalimentarias se 
ha incrementado un 8%.  

Esto es sólo la punta del ice-
berg de las opciones profesio-
nales a las que pueden acce-
der los titulados en FP, sobre 
todo en FP Dual. Tanto es así 
que hace cuatro años un gru-
po de graduados en FP o que 
están cursando esta forma-
ción decidieron crear Somos 
FP Dual para difundir las ven-
tajas de esta formación. Cuen-
ta con 145 embajadores repar-
tidos por toda España hasta el 
momento, tiene el impulso de 
la Cámara de Comercio de 
España, la red de cámaras de 
comercio territoriales, la Fun-

D
re

am
st
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e

dación Bertelsmann y Lidl 
España, y está cofinanciada 
por el Fondo Social Europeo. 
La FP Dual cuenta actual-
mente con una inserción la-
boral cercana al 70%, y roza 
incluso el 100% en algunos 
sectores.  

Hostelería y restauración 
Los plazos para las próximas 
convocatorias de FP Dual que 
cada año convoca la Funda-
ción Mahou San Miguel en su 
programa Creamos Oportuni-
dades en Hostelería y Turis-
mo, estarán abiertos, según 
los calendarios oficiales, entre 

los meses de junio y julio para 
comenzar en septiembre. Es-
ta iniciativa ha contribuido a 
la formación para el empleo 
en el ámbito de la hostelería 
de más de 1.000 alumnos a lo 
largo de sus ocho ediciones; 
han participado 230 estable-
cimientos y un total de 14 es-
cuelas de hostelería. Más del 
80% de los participantes ha 
accedido a un empleo al fina-
lizar el programa.  

En 2021 presentaron un 
nuevo programa de Dirección 
de Sala dirigido a jóvenes  en-
tre 22 y 30 años con experien-
cia que quisieran ampliar sus 

conocimientos y acceder a un 
mejor empleo o ocupar un 
puesto de más responsabili-
dad. Este itinerario se lleva a 
cabo en Málaga, Granada, Bil-
bao, Madrid y Barcelona. El 
plazo de inscripción para este 
programa se abre en septiem-
bre. 

Energía 
La refrigeración y climatiza-
ción en España son esenciales 
para la industria alimenticia, 
química y farmacéutica e in-
mobiliaria. El último informe 
de la Asociación de Fabrican-
tes de Equipos de Climatiza-

ción (AFEC) recoge que en 
2021 el mercado de la climati-
zación facturó 1.268 millones 
de euros y creció un 12,05% 
respecto al año anterior.  Y el  
Informe del Mercado de Tra-
bajo, publicado por el Servicio 
Público de Empleo Estatal, ci-
fra en un 0,05% el paro de las 
actividades económicas rela-
cionadas con el suministro de 
energía eléctrica, gas, vapor y 
aire acondicionado. Las op-
ciones laborales se reflejan en 
los datos que facilita CEAC 
–Centro de Formación por el 
Empleo–: en España hay más 
de 5.000 empresas de instala-
ción de refrigeración, y unas 
200 de fabricación, comercia-
lización y consultoras. Uno de 
los cursos que ofrece CEAC 
está pensado para cubrir esta 
demanda creciente: FP de 
Grado Medio de Instalacio-
nes Frigoríficas y de Climati-
zación.  

La formación del futuro 
Los titulados en Grado Supe-
rior, el nivel más alto de la FP, 
son los que pueden optar a 
más opciones laborales, se-
gún Mónica Moso y Antonio 
Mondaca, del Centro de Co-
nocimiento e Innovación de 
CaixaBank Dualiza. Esta ins-
titución realiza todos los años 
un análisis de esta formación 
y sus opciones laborales, da-
tos en los que se basan Moso y 
Mondaca para presentar el 

panorama de FP en España.  
Señalan que las familias pro-
fesionales que más han creci-
do en matriculación en los úl-
timos 5 cursos son: Energía y 
Agua, Sanidad, Comercio y 
Márketing, Informática y Co-
municaciones. Decrece Artes 
y Artesanías, mientras que 
otras lo han hecho a un ritmo 
inferior a la media, destacan-
do Vidrio y Cerámica, Maríti-
mo Pesquera, Artes gráficas y 
Madera, Mueble y Corcho.   

Aumenta el interés en los 
titulados de FP por parte de 
las empresas en aquellos ca-
sos que se involucran en los 
procesos de formación en al-
ternancia, siendo la FP Dual 
su máximo exponente. Así, 
está creciendo más la deman-
da de estudiantes de familias 
industriales y STEM respecto 
a las que no lo son. “Las em-
presas de sectores industria-
les o de otros que requieren 
una mayor sofisticación 
STEM son las más involucra-
das en la formación y que 
muestran un mayor interés 
en la captación de estos estu-
diantes”, apuntan Moso y 
Mondaca. En cuanto al suel-
do coinciden en destacar en 
Grado Medio a los titulados 
en los ámbitos Marítimo Pes-
quero, Fabricación Mecánica, 
Instalación y Mantenimiento 
y Química. En Grado Supe-
rior suman a éstas Electrici-
dad y Electrónica.

Faltan 50.000 camareros, que es el perfil más demandado en el ámbito de restauración. 

Montse Mateos. Madrid 
Los perfiles junior digitales 
pueden multiplicar su sueldo 
por 13 respecto a la media sa-
larial de los jóvenes españo-
les. El Observatorio Joven Di-
gital ISDI concluye que estos 
profesionales especializados 
en el ámbito digital barajan 
una retribución que oscila en-
tre los 24.000 y los 30.000 eu-
ros anuales. Los más deman-
dados son los titulados en 
Growth Marketing Specia-
list, Digital Transformation 
Project Manager, Strategy 
Consultant o CRM Analyst. 
Para realizar este análisis, IS-

DI ha tomado como referen-
cia los datos de empleabilidad 
de su programa Digital Mas-
ter Business Administration, a 
través de una muestra de más 
de 600 ofertas de empleo, de 
las cuáles 481 estaban desti-
nadas a perfiles jóvenes.  

El estudio revela un fuerte 
ascenso en la demanda de es-
tos profesionales: durante es-
te curso, en torno al 70% de 
los puestos ofertados buscaba 
perfiles jóvenes, especializa-
dos en digital y con una expe-
riencia profesional previa de 
2 a 3 años. De hecho, en los 4 
primeros meses de 2022, este 

porcentaje creció 11 puntos,  
con un aumento de las ofertas 
publicadas del 62%. Además 
de los mencionados, esta es-
cuela de formación digital 
destaca los perfiles Strategy 
Consultant, Salesforce Con-
sultant/Administrator, 
Ecommerce Specialist, UX 
Specialist, Digital Account 
Specialist, Digital Analyst, 
Business Intelligence 
Analyst o Trafficker Junior. 

Compañías como Accentu-
re, L’Oréal, Mapfre o P&G 
mantienen el liderazgo en la 
captación de talento joven: 
aglutinan el 93% de las ofer-

tas. Según esta investigación, 
dentro de este tipo de compa-
ñías y ante la activación del 
mercado, las empresas tradi-
cionales comienzan a compe-
tir en captación con las pure 
players  que sólo operan en in-
ternet, por ejemplo Fever o 
Cabify, y que también buscan 
sus equipos entre los alumnos 
de la escuela. Todas ellas pre-
tenden transformar con ta-
lento digital sus equipos, in-
corporando nuevos perfiles 
desde niveles entry-level, y re-
convirtiendo los ya existentes 
con un reskilling o upskilling 
digital. 

Si durante el curso pasado 
se observaba que las corpora-
ciones más activas en la incor-
poración de talento digital 
eran del sector de la consulto-
ría –reunía hasta el 54% de las 
ofertas–, en esta ocasión se 
percibe un incremento en la 
urgencia por incorporar pro-
fesionales digitales en todas 
las industrias. El ámbito de la  
consultoría digital sigue lide-
rando con un 28% el volumen 
de ofertas de trabajo, y se su-
man otros sectores como las 
agencias de medios y publici-
dad (15%); el retail y la moda 
(8%); las compañías dedica-

das a los bienes de consumo, e 
incluso surgen entornos más 
tradicionales como los de in-
dustria y la energía (8%). 

Las habilidades que más se 
demandan en este tipo de 
puestos incluyen el manejo de 
las metodologías ágiles en en-
tornos de tecnología y nego-
cio digital. En cuanto a las soft 
skills se busca que los profe-
sionales sean innovadores, 
colaboren y trabajen en equi-
po, y sepan adaptarse a los 
cambios, realizar una buena 
gestión del tiempo, que sean 
resolutivos, estén enfocados a 
resultados y sean flexibles.

RETRIBUCIÓN

Estos son los perfiles digitales júnior mejor pagados

Los titulados en Grado 
Superior en los 
ámbitos marítimo 
pesquero, fabricación 
mecánica, instalación  
y mantenimiento y 
química, entre los 
mejor pagados. 

SUELDO
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PRIMEROS RESULTADOS DE LA NUEVA DIRECCIÓN

Víctor M. Osorio. Madrid 
Inditex logra el mejor primer 
trimestre de su historia tanto 
en ventas como en beneficios 
y borra de un plumazo todas 
las dudas sobre su negocio ge-
neradas por la invasión rusa 
de Ucrania y la espiral infla-
cionista.  

En los primeros resultados 
de Marta Ortega como presi-
denta y Óscar García Macei-
ras con plenos poderes ejecu-
tivos, el grupo textil batió en-
tre febrero y abril por cerca de 
300 millones las previsiones 
de facturación más optimistas 
de los analistas, alcanzando 
unas ventas netas de 6.742 
millones de euros, un 36% 
más que un año antes, pero 
también un 13% más que en 
2019. Ese año, el dueño de Za-
ra facturó 5.927 millones en el 
citado periodo, que hasta aho-
ra marcaba su récord en un 
primer trimestre, pero la em-
presa lo ha superado por más 
de 800 millones de euros. 

La compañía apuntó ayer al 
aumento del tráfico en sus 
tiendas como la principal cau-
sa de sus cifras. “La clave del 
crecimiento ha sido el deseo 
de los clientes de retornar a la 
normalidad”, explicó Óscar 
García Maceiras en una con-
ferencia con analistas. 

La evolución fue positiva 
en todos los mercados donde 
opera la empresa, salvo los 
que tuvieron restricciones, 
como es el caso de Ucrania, 
donde el grupo cesó su activi-
dad el 24 de febrero; Rusia, 
donde cerró las tiendas el 5 de 
marzo; y China, donde 67 
tiendas estuvieron afectadas 
debido a la pandemia. 

El grupo volvió a poner el 
foco en “la fortaleza de 
EEUU, que se ha consolidado 
como nuestro segundo mer-
cado tras España”, y aseguró 
que “Zara tuvo un desempe-
ño extraordinario en el tri-
mestre”. El resto de formatos 
también evolucionó positiva-
mente, “sobre todo Stradiva-
rius, Bershka y Pull&Bear”. 

El único punto que arrojó 
dudas fue la evolución de la 
venta online, que bajó un 6%, 
después de un largo ciclo de 
crecimientos ininterrumpi-
dos. La empresa justificó este 
dato por la comparativa con 

Inditex bate su récord de ventas  
y beneficios en el primer trimestre
PROVISIONA 216 MILLONES POR LA GUERRA EN UCRANIA/  El grupo supera previsiones y logra unas ventas de 
6.742 millones entre febrero y abril. Logra su mayor margen neto en 10 años y gana 760 millones.

Marta Ortega, presidenta de Inditex. Óscar García Maceiras, consejero delegado del grupo.
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Víctor M. Osorio. Madrid 
Inditex ha avanzado que 
durante las primeras sema-
nas del segundo trimestre 
del ejercicio (del 1 de mayo 
al 5 de junio) sus ventas 
comparables crecieron un 
17% frente al mismo perio-
do de 2021, en el que el gru-
po obtuvo los mejores re-
sultados de su historia a lo 
largo de ese periodo. 

La compañía señala que 
actualmente el 90% de sus 
tiendas están abiertas. El 
grupo cerró abril con 
6.423 establecimientos en 

el mundo, 335 menos que 
un año antes. Massimo 
Dutti ha sido la marca que 
más tiendas ha perdido en 
un año (117), al pasar de 
750 a 633, mientras que 
Zara ha cerrado 60 tien-
das y Oysho ha clausurado 
43. En cambio, Pull&Bear 
es la única enseña que no 
ha perdido establecimien-
tos, al mantenerse en 870. 

En los últimos tres años, 
la compañía ha reducido su 
red de tiendas en 1.024 uni-
dades, pasando de 7.447 a 
6.423 puntos de venta. 

Pese a ello, Inditex conti-
núa viendo “grandes opor-
tunidades de crecimiento”.  
“El modelo de negocio ha 
acelerado su diferencia-
ción, aunque se encuentra 
aún en una fase inicial de 
desarrollo de todo su po-
tencial”, dijo ayer su conse-

jero delegado, Óscar Gar-
cía Maceiras. 

La compañía ha señala-
do que, a los tipos de cam-
bio actuales, espera un im-
pacto de divisa neutral so-
bre las ventas en 2022 y ha 
ratificado su objetivo de 
que la venta online supere 
el 30% de la facturación to-
tal en 2024.  

El grupo prevé que sus 
inversiones para el conjun-
to de 2022 asciendan a 
1.100 millones. Se destina-
rán sobre todo a digitaliza-
ción y sostenibilidad.

El 30% de la venta será online en 2024

un primer trimestre de 2021 
en el que el negocio digital 
creció de forma excepcional, 
un 67%, debido a las restric-
ciones en las tiendas físicas 
provocadas por la variante 
Delta del Covid-19. 

Márgenes en máximos 
La positiva evolución del ne-
gocio, también impulsado por 
las subidas de precios, fue 
acompañada de un incre-

mento en los márgenes de la 
compañía. Inditex cerró el tri-
mestre con un margen bruto 
de 4.054 millones de euros, 
equivalente al 60,1% de las 
ventas. Se trata del mayor 

margen bruto del grupo textil 
desde 2012. La compañía 
apuntó que su política de pre-
cios es “estable” y que no pre-
vé cambios significativos en el 
futuro. No obstante, recono-

ció alzas de precios para “pro-
teger el margen” ante la infla-
ción de costes.  

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) de Inditex 
alcanzó los 1.917 millones, un 
55% más, lo que supone 250 
millones más que su anterior 
récord de 2019. La compañía 
logró esta cifra gracias a una 
contención de sus gastos ope-
rativos (+24%) y a pesar de 
provisionar en su totalidad los 

El grupo anuncia una 
política de precios 
estable, aunque con 
alzas puntuales para 
proteger el margen

La recuperación del 
tráfico en tienda y la 
positiva evolución de 
Zara y EEUU dispara 
sus cifras de ventas

Inditex ha anunciado 
que EY se convertirá 
en su auditor hasta 
al menos 2024, suce-
diendo a Deloitte. Se 
aprobará en la junta 
del 12 de julio.

NUEVO AUDITOR

gastos estimados para el ejer-
cicio 2022 en Rusia y Ucrania, 
lo que le supuso un cargo ex-
traordinario de 216 millones 
en el trimestre. García Macei-
ras explicó ayer que la provi-
sión “no ha tenido ningún im-
pacto sobre la caja”. 

El resultado operativo (ebit) 
fue de 1.034 millones, un 80% 
más, la misma proporción en 
que creció el beneficio neto, 
hasta los 760 millones. Se trata 
de las ganancias más altas de 
Inditex en un primer trimestre 
de toda su historia, superando 
los 734 millones de 2019.  

Sin la provisión, Inditex ha-
bría logrado un resultado neto 
de 940 millones. La estima-
ción del consenso de los ana-
listas apuntaba a unas ganan-
cias de 802 millones. 

Los positivos resultados ob-
tenidos por la empresa cata-
pultaron ayer el precio de la 
acción un 6,35%, hasta los 
23,63 euros por acción (ver pá-
gina 14). Inditex ha recupera-
do el trono del Ibex por capita-
lización, con un valor de 
73.650 millones de euros. 

Dividendo de 0,93 euros 
Como se aprobó en marzo de 
2022, el consejo de Inditex 
propondrá a la junta general 
de accionistas un dividendo de 
0,93 euros con cargo a los re-
sultados del ejercicio 2021. La 
retribución se realizará en dos 
pagos iguales de 0,465 euros 
por acción.  

El primer abono se realizó 
el 2 de mayo y el segundo se 
hará el 2 de noviembre. Ade-
más, el grupo repartirá un di-
videndo extraordinario de 
0,40 euros por acción a pagar 
en relación al ejercicio 2022. 

La compañía finalizó el pri-
mer trimestre del año con una 
posición financiera neta –no 
tiene deuda– de 9.189 millones 
de euros, un 28% más que el 
pasado año, gracias a su fuerte 
generación de caja. 

El CEO de Inditex explicó 
ayer que el grupo “va a seguir 
siendo poco intensivo en capi-
tal”, lo que le permitirá mante-
ner una política de dividendos 
“atractiva”. Añadió, además, 
que sus inventarios son “muy 
sanos y de calidad”. 
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García Maceiras:  
“El modelo está aún 
en una fase inicial 
de desarrollo de 
todo su potencial”


